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1 - Introduc¢ao e Organizacao do Relatorio "

O relatdrio de acompanhamento da politica de investimentos tem
por objetivo verificar a aderéncia dos investimentos dos planos de
beneficios da entidade as diretrizes de aplicacao estabelecidas pela
Resolugao CMN n2 3.792, de 24 de setembro de 2009 e alteragdes
posteriores. Nas secdes a seguir, serao analisados os Investimentos
dos planos da entidade nos segmentos, carteiras e classes de ativos
sujeitos a restricoes legais e a limites estabelecidos pela politica de
investimentos da entidade. Serao avaliados ainda, os riscos de
mercado e de contrapartes a que os planos estao expostos.

O presente documento esta organizado da seguinte forma:
e Na secao 2. alocagao de recursos

e Na secao 2.1 serdo analisados:
- Os limites de alocagao por segmento estabelecidos pela
Resolugao CMN n2 3.792;

e Na secao 2.2 serdo analisados:

— Os limites e restricoes referentes ao segmento de renda fixa,
conforme Art. 35 da Resolugdo CMN n? 3.792;

— Os limites e restri¢cdes referentes ao segmento de renda
varidvel, conforme Art. 36 da Resolucao CMN n? 3.792;

- Os limites e restricOes referentes ao segmento de
investimentos estruturados, conforme Art. 37 da Resolucao
CMN n23.792;

nucleos

- Os limites e restricOes referentes ao segmento de investimentos
no exterior, conforme Art. 38 da Resolu¢ao CMN n? 3.792;

- Os limites e restricdes referentes ao segmento de imodveis,
conforme Art. 39 da Resolugao CMN n? 3.792;

- Os limites e restricdes referentes ao segmento de operacdes
com participantes, conforme Art. 40 da Resolucao CMN n? 3.792;

* Na se¢ao 2.3 serao analisados:
- Os limites de alocagao por emissor estabelecido pelo Art.
41 da Resolucao CMN n? 3.792;

e Na secao 2.4 serdo analisados:
- Os limites de concentragao por emissor estabelecidos
pelo Art. 42 da Resolugao CMN n2 3.792;

* Na se¢ao 2.5 serao analisados:
- Os limites de concentragdo por investimento estabelecidos
pelo Art. 43 da Resolucdao CMN n? 3.792;

e Na se¢ao 2.6 serao analisados:
- Os limites para operagdes com derivativos estabelecidos
pelo Art. 44 da Resolugao CMN n2 3.792;

e Na secao 3 serdo analisadas:
- As vedagdes previstas nos Incisos: V, VI, VII, IX, XI, X, XIl e XIV,
do Art. 53 da Resolugao CMN n2 3.792;

Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Financeira, e sua reprodugao requer autorizacao expressa da mesma.
| Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes publicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianca. A ADITUS néo se responsabiliza pela acuracia de tais dados.
Nenhuma das analises aqui apresentadas pode ser interpretada como recomendagéo de investimento ou de desinvestimento. 3
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e Na secao 4 serdao analisados:
- As restricOes para investimentos estabelecidas pela politica
de investimentos do(s) plano (s) de beneficios;

e Na secao 5 serdao analisadas:

- As exposicoes a crédito privado de acordo com os limites
estabelecidos pela politica de investimentos do(s) plano(s)
de beneficios;

* Na se¢ao 6 serao analisados:
- Os limites de risco de mercado estabelecidos pela politica
de investimentos da entidade;

* Na secao 7 serdao apresentadas:
- A rentabilidade global e por segmento;

e Na secao 8 serdao apresentadas:
- Os custos com a administracdo dos recursos do plano,
informacao fornecida pela EFPC.

Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Financeira, e sua reprodugao requer autorizacao expressa da mesma.
! Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes publicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianca. A ADITUS néo se responsabiliza pela acuracia de tais dados.
Nenhuma das analises aqui apresentadas pode ser interpretada como recomendagéo de investimento ou de desinvestimento. 4



2 - Alocacao de Recursos

2.1 Alocagdo por Segmento

Segmentos de Aplicacao

Recursos Garantidores (em milhdes de RS)

Renda Fixa

Renda Variavel
Investimentos Estruturados
Investimentos no Exterior
Imdveis

Operagdes com Participantes

32 Trimestre

Financeiro

1.530,591

1.254,554
201,336
30,084
0,000
40,819
10,690

Part. (%)
100%
81,97%
13,15%
1,97%
0,00%
2,67%
0,70%

42 Trimestre

Financeiro

1.639,180

1.353,679
209,111
29,872
0,000
40,738
10,702

T
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Part. (%)
100%
82,58%
12,76%
1,82%
0,00%
2,49%
0,65%

Comentdrios: No encerramento do 49 trimestre de 2012, as aloca¢Ges do plano de beneficio da EFPC apresentam-se em conformidade em relacdo aos limites de alocagdo
definidos pela Resolugdo CMN n2 3.792 e pela Politica de Investimentos. Cabe ressaltar que, além dos segmentos de aplicagcdo apresentados acima, o total de recursos

garantidores também é composto por itens apresentados no balancete da entidade, tais como: disponivel, passivo operacional e passivo contingencial.

Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Financeira, e sua reprodugao requer autorizagao expressa da mesma.

Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes publicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianca. A ADITUS néo se responsabiliza pela acuracia de tais dados.
Nenhuma das analises aqui apresentadas pode ser interpretada como recomendagéo de investimento ou de desinvestimento.



2 - Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimentos

Subcategorias de Alocacao

Renda Fixa
Titulos da Divida Publica Mobilidria Federal
Conjunto dos ativos de renda fixa, excluidos os titulos publicos federais
CDBs, RDBs e Letras Financeiras
DPGEs
Debéntures
LH e LCI
FIDCs e FICs de FIDCs
Notas Promissdrias, CCBs e CCCBs
NCE e CCE
Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRls)
Cédulas de Crédito Imobiliario (CCls)
Titulos do agronegdcio (CPR, CRA, CDCA e WA)
Demais titulos (exclui debéntures) de cias abertas (exclui securitizadoras)
Caixa, provisdes e despesas (valores a pagar e receber)
Cotas de Fundos de Renda Fixa
Operagdes a termo, opgOes de renda fixa e swaps

Renda Variavel
AcOes da categoria Novo Mercado
AcOes da categoria Nivel 2

AcOes da categoria Bovespa Mais

AcOes da categoria Nivel 1

Posicao
Atual
82,58%
68,96%
13,63%
5,93%
0,00%
6,09%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
1,46%
0,14%
0,00%
12,76%
5,00%
0,15%
0,00%
5,20%

Limite
Legal
100,00%
100,00%
80,00%
80,00%
80,00%
80,00%
80,00%
20,00%
20,00%
20,00%
20,00%
20,00%
20,00%
20,00%

70,00%
70,00%
60,00%
50,00%
45,00%

Alocagao
Objetivo

67,48%

19,23%

Limite
Inferior
60,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Financeira, e sua reprodugéo requer autorizagao expressa da mesma.
! Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes publicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianga. A ADITUS néo se responsabiliza pela acuracia de tais dados.
Nenhuma das analises aqui apresentadas pode ser interpretada como recomendagéo de investimento ou de desinvestimento.

Limite
Superior
100,00%
100,00%
80,00%
80,00%
80,00%
80,00%
80,00%
0,00%
20,00%
0,00%
20,00%
20,00%
20,00%
20,00%

30,00%
30,00%
30,00%
30,00%
30,00%

M
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Status

OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK

OK
OK

OK
OK



2 - Alocacao de Recursos "
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2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimentos
Subcategorias de Alocagio Posicao Limite Alo-ca?éo Limi‘te Limit.e S
Atual Legal Objetivo Inferior Superior

ETFs e a¢Oes ndo classificadas 2,41% 35,00% - 0,00% 30,00% OK
Titulos de emissdo de SPEs 0,00% 20,00% - 0,00% 0,00% OK
Debéntures com part. nos lucros, Ouro, Crédito de Carbono e CPAC 0,00% 3,00% - 0,00% 0,00% OK
Cotas de fundos de Renda Variavel 0,00% - - - - -
Opgoes 0,00% - - - - -
Investimentos Estruturados 1,82% 20,00% 4,79% 0,00% 5,50% OK
Fundos de Participagdo (ou Private Equity) 1,82% 20,00% - 0,00% 2,50% OK
Fundos de Investimentos Imobiliario (FII) 0,00% 10,00% - 0,00% 0,00% OK
Fundos Multimercados Estruturados 0,00% 10,00% - 0,00% 3,00% OK
Investimentos no Exterior 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK
Ativos emitidos no exterior em fundos sediados no Brasil 0,00% 10,00% - 0,00% 0,00% OK
Fundos e FICs de Divida Externa 0,00% 10,00% - 0,00% 0,00% OK
Cotas de fundos de indice do exterior admitidas a negocia¢do no Brasil 0,00% 10,00% - 0,00% 0,00% OK
Brazilian Deposits Receipts (BDRs) 0,00% 10,00% - 0,00% 0,00% OK
Acodes de Cias sediadas no Mercosul 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% OK
Imoéveis 2,49% 8,00% 6,00% 0,00% 6,00% OK
Operagoes com Participantes 0,65% 15,00% 2,50% 0,00% 8,00% OK
Empréstimos a Participantes 0,65% 15,00% - 0,00% 8,00% OK
Financiamentos Imobiliarios 0,00% 15,00% - 0,00% 0,00% OK

Comentdrios: No encerramento do 42 trimestre os investimentos do plano de beneficios da EFPC, apresentavam-se em conformidade em relagao aos Artigos 35 ao 40 da
Resolucdo CMN n2 3.792 e com os limites inferiores e superiores definidos segundo a politica de investimentos.
Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Financeira, e sua reprodugéo requer autorizagao expressa da mesma.

! Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes publicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianga. A ADITUS néo se responsabiliza pela acuracia de tais dados.
Nenhuma das andlises aqui apresentadas pode ser interpretada como recomendagéo de investimento ou de desinvestimento.



2 - Alocacao de Recursos

2.3 Limites de Concentragdo

Emissores

Instituicao financeira autorizada pelo Bacen
Tesouro estadual ou municipal

Cias abertas e securitizadoras

Patrocinador do plano de beneficios
Organismos multilaterais

Cias limitadas

Veiculos de Investimentos

Fundo de Participagdo ou de Empresas Emergentes

Fundo Imobiliario

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC e FIC de FIDC)

Fundo de indice referenciado em cesta de acdes de companhias abertas (inclui ETFs)

Fundos Multimercados Estruturados

Sociedades de Propdsito Especifico (SPE)

Maior (%)
Observado
1,59%
0,00%
1,54%
0,00%
0,00%
0,00%
Maior (%)
Observado
1,47%
0,00%
0,00%
0,03%
0,00%
0,00%

Limite
Legal
20,00%
10,00%
10,00%
10,00%
10,00%
5,00%
Limite
Legal
10,00%
10,00%
10,00%
10,00%
10,00%
10,00%

Limite
Plano
20,00%
0,00%
10,00%
10,00%
0,00%
5,00%
Limite
Plano
2,50%
0,00%
0,00%
10,00%
3,00%
0,00%

- &

T
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Status

OK
OK
OK
OK
OK
OK

Status

OK
OK
OK
OK
OK
OK

Comentarios: No encerramento do 42 trimestre de 2012 a EFPC esta em conformidade com os limites de aloca¢do por emissor conforme estabelecidos pelo Art 41 da

Resolugdo CMN n? 3.792.

Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Financeira, e sua reprodugéo requer autorizagdo expressa da mesma.
! Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes publicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianca. A ADITUS néo se responsabiliza pela acurécia de tais dados.
Nenhuma das analises aqui apresentadas pode ser interpretada como recomendagéo de investimento ou de desinvestimento.



2 - Alocacao de Recursos

2.4 Limites de Concentragdo por EFPC

Veiculos de Investimentos Limite
Legal
Participagao no capital total de uma mesma companhia aberta ou de uma mesma SPE 25,00%
Participacdao no capital votante de uma mesma companhia aberta 25,00%
Participacdao no patriménio liquido de uma mesma instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Bacen 25,00%
Participacdao em fundo de indice referenciado em cesta de a¢Ges de companhias abertas 25,00%
Participacao em fundo de investimento classificado no segmento de investimentos estruturados 25,00%
Participacao em fundo de investimento no Brasil que tenha ativos classificados no segmento de investimento no exterior 25,00%
Participacao em fundo de indice do exterior admitido a negocia¢cdo em bolsa de valores do Brasil 25,00%
Participagao no patrimdnio separado constituido nas emissdes de certificado de recebiveis com regime fiduciario 25,00%

Limite
Plano
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%

0y

nudeos

Status

OK
OK
OK
OK
DESENQ
OK
OK
OK

Comentdrios: No encerramento do 49 trimestre a EFPC encontrava-se desenquadrada em relagdo a Resolu¢do 3.792 - Artigo 42 - Inciso IV - alinea b onde: "A EFPC deve
observar, considerada a soma dos recursos por ela administrados, o limite de até 25% do patrimonio liquido de um mesmo fundo de investimento classificado no segmento
de investimentos estruturados”. A entidade possuia no fechamento do 3° trimestre 100% das cotas do CRT FIP, classificado no segmento de investimentos estruturados.
Essa participacdo no FIP foi adquirida em 2003 e cabe ressaltar que o Nucleos mantém um processo para se reenquadrar aos limites legais. Em maio de 2012, o Instituto
realizou a sétima oferta publica anual através de leildo eletrénico da CETIP (Camara de Custodia e Liquidagao) com o objetivo de vender cotas do fundo CRT FIP. Apesar de

ampla divulga¢do, ndo houve demanda.

2.5 Restrigoes de concentragdo por investimento

; . Limite
Veiculos de Investimentos
Legal
Aplicagdo em uma mesma série de titulos ou valores mobiliarios 25,00%
Aplicagao em uma mesma classe ou série de cotas de FIDCs 25,00%
Aplicagdes em um mesmo empreendimento imobilidrio 25,00%

Comentarios: No 42 trimestre, a EFPC estd em conformidade em relacdo com os limites de concentragdo estabelecidos pelo Art. 43 da Resolugdo CMN 3.792.

Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Financeira, e sua reprodugao requer autorizacao expressa da mesma.

Limite
Plano
25,00%
0,00%
0,00%

! Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes publicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianca. A ADITUS néo se responsabiliza pela acuracia de tais dados.

Nenhuma das analises aqui apresentadas pode ser interpretada como recomendagéo de investimento ou de desinvestimento.

Status

OK
OK
OK



2 - Alocacdo de Recursos m
NUCIE0S
2.6 Operagoes com derivativos

Nesta secdo serdao analisados os percentuais de titulos depositados com margem de garantia e o percentual gasto com compra de
opcOes, a partir dos dados brutos coletados nos arquivos XML de posicao para cada veiculo de investimento.

Referéncia: em conformidade com o proposto no inciso V do Art. 44 da Resolugcao CMN 3.792. O limite estipulado pela Resolucao é de
15% da posi¢cao em titulos da divida publica mobiliaria federal, titulos e valores mobilidrios de emissao de instituicao e agdes
pertencentes ao Indice Bovespa da carteira de cada plano ou fundo de investimento.

Referéncia: em conformidade com o proposto no inciso VI do Art. 44 da Resolugcao CMN 3.792. O limite estipulado pela Resolucao é de
5% da posicao em titulos da divida publica mobilidria federal, titulos e valores mobiliarios de emissao de instituicao e a¢des
pertencentes ao Indice Bovespa da carteira de cada plano ou fundo de investimento.

Descricio Total Limite Maior Veiculo de Investimentos com S
§ Plano Legal Observado Maior limite observado.
Depdsitos de margem para opera¢des com derivativos 0,34% 15,00% 1,18% Nucleos | Sul America FI Mult OK
Prémios de op¢des pagos 0,00% 5,00% 0,00% - OK

Comentdrios: Conforme apresentado na tabela acima, tanto o plano de beneficios da EFPC quando os veiculos de investimento estdo em conformidade com a Resolugdo
CMN n2 3.792.

Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Financeira, e sua reprodugdo requer autorizagao expressa da mesma.
| Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes publicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianga. A ADITUS néo se responsabiliza pela acuracia de tais dados.
Nenhuma das andlises aqui apresentadas pode ser interpretada como recomendagéo de investimento ou de desinvestimento. 10



3 - Vedacoes

Veiculos de Investimentos

Aplicar em ativos ou modalidades nao previstas nesta Resolucdo

Aplicar em titulos de cias sem registro na cvm?

Aplicar em agGes ndo integrantes das categorias Novo Mercado, Nivel 2 e Bovespa Mais da BM&F BOVESPA®
Aplicar em veiculos de investimento que alavancam mais de uma vez o patrimonio liquido

Derivativos a descoberto

Derivativos sem garantia

Short de acdes

Operagodes day trade’

Aplicar recursos no exterior por meio da carteira propria ou administrada

Alocar recursos em terrenos

! Exceto os titulos que tenham coobrigagdo de instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Bacen, que tenham cobertura de seguro, garantia real ou de emissdo de armazém certificado, no caso de warrant agropecudrio (Art. 18, § 19).

%salvo se estas tiverem realizado sua primeira distribui¢do publica em data anterior a 29 de maio de 2001.

o

-1

T

nudleos

Status

OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK

3Através dos arquivos que recebemos, ndo foi possivel identificar se houve, ou ndo, operagdes de day trade. Tal conferéncia deve ser realizada pelo administrador de cada um dos fundos, portanto, consideraremos enquadrados nessse quesito os fundos que possuem

vedagdo a esse tipo de operagdo em seu regulamento.

Comentdrios: No encerramento do 42 trimestre o plano de beneficios da EFPC, apresenta-se em conformidade em relagdo as vedagdes da Resolugdo CMN n2 3.792.

Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Financeira, e sua reprodugéo requer autorizagao expressa da mesma.
! Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes publicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianga. A ADITUS néo se responsabiliza pela acuracia de tais dados.
Nenhuma das andlises aqui apresentadas pode ser interpretada como recomendagéo de investimento ou de desinvestimento.

11



4 - Limites e Restricoes especificas do Plano

o

T

nucleos
- Limite
Descrigao Status
Plano
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Empresas Emergentes 0,00% OK
Comentdrios: No fechamento do 42 trimestre de 2012., o item 4 estd em conformidade com a politica de investimentos.
Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Financeira, e sua reprodugdo requer autorizagdo expressa da mesma.
! Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes publicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianca. A ADITUS néo se responsabiliza pela acuracia de tais dados.
Nenhuma das analises aqui apresentadas pode ser interpretada como recomendagéo de investimento ou de desinvestimento. 12



5 - Risco de Crédito

%
Categoria de Risco
s Observado
Grau de investimento (baixo risco de crédito) + grau especulativo 12,18%
Grau especulativo 0,00%

o

m

nucleos

Comentdrios: No fechamento do 42 trimestre de 2012 o total de ativos de crédito classificados como grau de investimento, ou baixo risco de crédito, representam 12,18%

dos recursos garantidores do plano de beneficios.

Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Financeira, e sua reprodugdo requer autorizagdo expressa da mesma.

! Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes publicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianca. A ADITUS néo se responsabiliza pela acuracia de tais dados.

Nenhuma das analises aqui apresentadas pode ser interpretada como recomendagéo de investimento ou de desinvestimento.
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6 - Risco de Mercado

w

T

nucleos
% .. Horizonte
Mandato Benchmark Modelo ° Limite Status
Observado de Tempo
Mandato ALM ALM B-VaR 0,03% 6,50% 21 dias OK
Mandato Bolsa Ativa Ibovespa + 2% aa B-VaR 2,33% 5,00% 21 dias OK
Mandato Fundo de Fundos Ibovespa + 5% aa B-VaR 5,56% 10,00% 21 dias OK
Mandato Multimercado Exclusivo 40% CDI + 60% IMA-B B-VaR 0,31% 1,50% 21 dias OK
6.1 Grdficos
B- VaR - Mandato ALM
12,00%
10,00% \
8,00% \
6,00% \
4,00%
2,00%
0,00% T T T T T T 1
jan/12 fev/12 mar/12 abr/12 mai/12 jun/12 jul/12 ago/12 set/12 out/12 nov/12 dez/12
emmm\andato ALM Limite
Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Financeira, e sua reprodugéo requer autorizagao expressa da mesma.
! Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes publicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianga. A ADITUS néo se responsabiliza pela acuracia de tais dados.
Nenhuma das analises aqui apresentadas pode ser interpretada como recomendagéo de investimento ou de desinvestimento. 14



6 - Risco de Mercado

6,00%

5,00%

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

B-VaR - Mandato Bolsa Ativa

o @

T

nucleos

/\
/ N\
N\

jan/12

fev/12 mar/12 abr/12 mai/12 jun/12 jul/12 ago/12 set/12 out/12 nov/12

e \andato Bolsa Ativa Limite

Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Financeira, e sua reprodugéo requer autorizagao expressa da mesma.
Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes publicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianga. A ADITUS néo se responsabiliza pela acuracia de tais dados.
Nenhuma das analises aqui apresentadas pode ser interpretada como recomendagéo de investimento ou de desinvestimento.
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6 - Risco de Mercado

12,00%

10,00%

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

B-VaR - Mandato Fundo de Fundos

o @

T

nucleos

jan/12

fev/12 mar/12 abr/12 mai/12 jun/12 jul/12 ago/12 set/12 out/12 nov/12

e |\andato Fundo de Fundos Limite

Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Financeira, e sua reprodugéo requer autorizagao expressa da mesma.
Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes publicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianga. A ADITUS néo se responsabiliza pela acuracia de tais dados.
Nenhuma das analises aqui apresentadas pode ser interpretada como recomendagéo de investimento ou de desinvestimento.
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6 - Risco de Mercado

B-VaR - Mandato Multimercado Exclusivo
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jan/12 fev/12 mar/12 abr/12 mai/12 jun/12 jul/12 ago/12 set/12 out/12 nov/12

e |\andato Multimercado Exclusivo Limite

Comentarios: Conforme apresentado nos graficos anteriores, os mandatos ALM e Multimercado Exclusivo apresentaram um desenquadramento no més de junho/12, em
relacdo ao limite de risco definido em Politica de Investimentos. Ressaltamos que a Aditus comecou a fazer o calculo de risco dos mandatos a partir do més de junho/12,

portanto ndo ha histérico anterior a essa data.

Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Financeira, e sua reprodugéo requer autorizagao expressa da mesma.

! Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes publicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianga. A ADITUS néo se responsabiliza pela acuracia de tais dados.

Nenhuma das analises aqui apresentadas pode ser interpretada como recomendagéo de investimento ou de desinvestimento.
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7 - Rentabilidade

40,00%
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Renda Fixa M Benchmark ALM © Benchmark Multimercados (40% CDI + 60% IMA-B) CDI = Meta Atuarial (INPC + 6% aa)

Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Financeira, e sua reprodugdo requer autorizagéo expressa da mesma.
Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes publicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianga. A ADITUS néo se responsabiliza pela acuracia de tais dados.
Nenhuma das andlises aqui apresentadas pode ser interpretada como recomendacao de investimento ou de desinvestimento.
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° trimestre
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8 - Custos

8.1 Gastos com a administragdo dos recursos

Contas

Pessoal e encargos

Despesas administrativas

Custddia e emolumentos

Consultoria

Gestdo/Administracdo dos Recursos Externos

Total

12 Trimestre

658.669,37
326.974,73
69.849,03
38.300,55
635.889,99
1.729.683,67

8.2 Taxas de administragdo e performance dos fundos investidos

Fundo / veiculos de investimentos

NUCLEOS | SUL AMERICA FI MULT
NUCLEOS Il GAP FIC DE FIA
NUCLEOS Il BNY MELLON ARX FIA
NUCLEOS IV ITAU UNIBANCO FIA
NUCLEOS V VOT ALM FI RF LP

FIC VOT FEDERAL REF DI

22 Trimestre

736.004,40
450.276,64
70.312,64
50.434,21
368.499,41
1.675.527,30

Taxa de

Administragao

0,14%
0,10%
0,32%
0,12%
0,05%
0,05%

32 Trimestre

665.256,43
406.170,75
88.981,29
60.918,03
381.689,29
1.603.015,79

4° Trimestre

768.893,93
406.947,33
83.551,79
29.552,28
481.809,85
1.770.755,18

Taxa de Performance

T

nucleos

Total

2.828.824,13
1.590.369,45
312.694,75
179.205,07
1.867.888,54
6.778.981,94

10% que exceder 100% do Ibovespa + 5%
20% que exceder 100% do Ibovespa + 2%

20% que exceder 100% do indice de Performance

Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Financeira, e sua reprodugéo requer autorizagdo expressa da mesma.

! Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes publicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianca. A ADITUS néo se responsabiliza pela acurécia de tais dados.

Nenhuma das analises aqui apresentadas pode ser interpretada como recomendagéo de investimento ou de desinvestimento.
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9 - Resumo Demonstrativo de Investimentos

Veiculo de Investimento

Fundo de Investimento
Nucleos V Vot Alm FI RF LP
Nucleos IV Itau Unibanco FIA
Nucleos Il Bny Mellon Arx FIA
Nucleos | Sul America FI Mult
Nucleos Il Gap FIC de FIA

FIC Vot Federal REF DI

CRT FIP

Energia PCH FIP

Titulos de Renda Fixa em Carteira
Disponivel, valores a pagar e receber
Imdveis

Empréstimos e financiamentos

Exigivel contingencial/ Investimentos + Operacional

Total

Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Financeira, e sua reprodugéo requer autorizagao expressa da mesma.

Valor Financeiro (RS)

1.542.933.689,80

826.175.196,58
62.343.179,66
97.302.952,41

466.524.006,76
60.481.552,67

234.559,89

23.948.442,73
5.923.799,12

26.464.100,58
23.345.164,49
40.738.008,92
10.702.262,90

-5.002.991,07

1.639.180.235,62

% sobre Total

94,13%
50,40%
3,80%
5,94%
28,46%
3,69%
0,01%
1,46%
0,36%

1,61%
1,42%
2,49%
0,65%

-0,31%

100,00%

% sobre Segmento

100,00%
53,55%
4,04%
6,31%
30,24%
3,92%
0,02%
1,55%
0,38%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

! Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes publicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianga. A ADITUS néo se responsabiliza pela acuracia de tais dados.

Nenhuma das analises aqui apresentadas pode ser interpretada como recomendagéo de investimento ou de desinvestimento.
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