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1. INTRODUCAO

A palavra equilibrio representa harmonia, estabilidade, solidez. E o estado daquilo que se distribui de
maneira proporcional. E é por estarmos constantemente em busca de equilibrio financeiro, atuarial e

administrativo que o tema escolhido para o Relatério Anual de Informacdes (RAI) 2014 foi este: equilibrio.

A divulgacéo das informacdes contidas no presente relatério visa atender a Resolucdo CGPC n° 23, de
6 de dezembro de 2006, e, na verdade, representa uma excelente oportunidade de mostrar aos parti-
cipantes e assistidos os processos, estratégias, desempenho e governanca da entidade. As informacoes
aqui disponiveis evidenciam a transparéncia e a busca constante pela exceléncia de gestao e rentabili-
dade. E nesta publicacdo que mostramos o que temos feito internamente para gerir os recursos e obter

uma boa rentabilidade para garantir um futuro tranquilo aos nossos participantes.

Este documento é dividido em seis grandes capitulos: Abertura; Institucional; Gestdo de Investimentos;

Resultados; Pareceres e Encerramento.

E importante ressaltar que, com a criacdo da Instrucdo Previc n° 13, de 12 de novembro de 2014, as
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar foram desobrigadas do envio do RAIl impresso aos
seus participantes, devendo remeté-lo somente para aqueles que o pedirem e, no caso do Nucleos,
devido a importancia da publicacdo, considerou-se pertinente, enviar a versao impressa do RAl aos seus

participantes assistidos.

Outra mudancga importante: pela primeira vez o RAIl é apresentado em versdo online, navegdvel e intera-
tiva, que pode ser acessada via tablet ou smarthphone pelo QR Code existente no canto superior direito
da pagina 3. Vale destacar que as duas versdes — impressa e digital - foram 100% produzidas com o apoio

dos anunciantes. Boa leitura!



2. MENSAGEM DA DIRETORIA

Missao cumprida

Caro participante,

E com imensa satisfacdo que apresentamos o Relatério Anual de Informacées do Nucleos de 2014. Satisfa-
¢ao porque, acima de tudo, conseguimos cumprir com seriedade, critérios técnicos, muita determinagao e
equilibrio a nossa missdao como entidade fechada de previdéncia complementar. Ndo s6 alcancamos, mas
superamos a meta atuarial em mais de 32%. Com um ganho adicional de cerca de RS 60 milhdes no ano
passado, levamos o patriménio do Instituto em 31 de dezembro de 2014 a R$ 2,25 bilhdes. Um resultado

bastante significativo, ainda mais se consideradas as inUmeras adversidades enfrentadas.

O resultado foi positivo, mas as expectativas sobre o ambiente econémico interno e externo nos préximos
meses e anos exigirdo um esforco extra, além de decisdes igualmente criteriosas de nossa equipe. Estamos
preparados: satisfeitos com o resultado do ano passado, permanentemente atentos as mudancas de rumo
da economia no presente e sempre preocupados com o que esperar do futuro. E assim que o Nucleos
trabalha: aprendendo com os erros e acertos do antes, aprimorando as rotinas do agora e antecipando os
obstaculos que estarao a frente — no equilibrio entre as acdes de curto, médio e longo prazos. A virtude,

como dizia o fildsofo grego Aristételes, estd no meio.

O bom desempenho do Programa de Investimentos, atestado na presente publicacao, revela-se uma con-
sequéncia direta das estratégias acertadas implementadas por nossos gestores — isso, é bom lembrar, num
ano especialmente complexo, de grandes oscilagdes, no que tange aos cenarios econdémicos. Os 12 meses
de 2014 foram, talvez, os de maior volatilidade da ultima década, seja em relacdo a bolsa de valores, aos
juros dos titulos de longo prazo, ao cdmbio ou indices de inflacdo e producao.

Um ano dificil para todos, ndo resta a menor duvida, mas diante
do qual a equipe de profissionais do Nucleos nao se intimidou.
Ao contrdrio, enfrentou os desafios e, com equilibrio, teve o

mérito inquestionavel de vencé-los.
Um forte abraco dos diretores,
Norman Victor Walter Hime

Luiz Claudio Levy Cardoso

Paulo Sérgio Poggian

Da esq. para dir.: Luiz Claudio Levy

Cardoso, Norman Victor Walter Hime

e Paulo Sérgio Poggian
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3. PRINCIPAIS REALIZACOES EM 2014

PATRIMONIO DO NUCLEOS CHEGA A R$ 2 BILHOES

Em maio, o patriménio do Instituto alcancou a me-
moravel marca de RS 2 bilhdes. O resultado positivo
do seu ativo total comprova a evolugdo constante
e consistente ao longo dos ultimos nove anos. Para
se chegar a este patamar patrimonial em 2014, a es-

EVOLUQT\O DO PATRIMONIO (Ativo total)
(R$ mil)

1.136.285

956.072  999.139

721.311

Dez/05 Dez/06 Dez/07 Dez/08 Dez/09

1.441.713

tratégia de alocacdo dos investimentos foi altamen-
te técnica, como sempre observada, naturalmente
com ajustes pontuais diante do comportamento do
mercado no seu dia a dia e o fiel cumprimento da
legislacao em vigor.

2.233.029
1.964.886 | g73 601

1.574.296

Dez/10 Dez/11 Dez/12 Dez/13 Dez/14

CONSELHO DELIBERATIVO ESCOLHE NOVO PRESIDENTE DO COLEGIADO;

DOIS MEMBROS SAO RECONDUZIDOS AO CCl

Em reunido realizada no dia 10 de fevereiro, os trés
membros titulares do Conselho Deliberativo do
Nucleos, indicados pelas patrocinadoras, escolhe-
ram - conforme previsto na legislacdo em vigor e
no seu estatuto social - o novo presidente do érgao
colegiado, André Ribeiro Mignani, representante da
Eletronuclear e, tendo como suplente na Presidéncia
do colegiado Paulo César da Rocha Dantas, repre-
sentante da INB.

Em 14 de margo, Carlos Eduardo Del Negro Sansone e
Daniel Moraes da Costa foram reconduzidos ao Co-
mité Consultivo de Investimentos.

Em outubro, duas novas mudancas: Daniel Moraes
da Costa tomou posse como membro suplente do
Conselho Deliberativo em 21/10/2014, em substitui-
¢ao a Carlos Alberto de Oliveira, e Paulo César da
Rocha Dantas tomou posse, em 24/10/2014, como
novo presidente daquele colegiado.

INSTITUTO COMEMORA 35 ANOS

No dia 1° de setembro de 2014, o Nucleos completou 35 anos de existén-
cia com respeitaveis conquistas. A importante data foi comemorada com
a celebracao de uma Missa em Acao de Gracas, aberta aos participantes
e assistidos, na Igreja Nossa Senhora do Carmo da Antiga Sé, no Rio de
Janeiro, e com uma homenagem a funciondria Maria Irene Teixeira da
Costa - da Assessoria de Relacionamento - em reconhecimento pelos 23
anos de trabalho dedicados ao Nucleos.



TRIBUNAL DE JUSTICA MANTEM DECISAO A FAVOR DO NUCLEOS

EM PROCESSO CONTRA EX-DIRIGENTES

Em sessdo realizada no dia 21 de janeiro, foram jul-
gados pela 182 Camara Civel do Tribunal de Justica
do Estado do Rio de Janeiro os recursos de apela-
¢do interpostos no processo movido pelo Nucleos
em face de ex-dirigentes que integraram a Direto-
ria Executiva do Instituto no periodo de agosto de
2003 a agosto de 2005. O TJ manteve, por unanimi-
dade de votos, a sentenca proferida pelo Juizo da
132 Vara Civel da Comarca da Capital do Estado, que
condenou ex-dirigentes do Nucleos a indenizar a
entidade pelos prejuizos causados, decorrentes da
aquisicdo de titulos publicos federais de longo pra-
zo no mercado secundério com agio em relagdo aos

precos corretos entdo praticados pelo mercado.

A decisdo de primeira instancia foi modificada ape-
nas para reduzir o valor da indenizacao, fixado em
RS 14.286.067,00. Para tanto, o Tribunal de Justica

considerou que, de acordo com a prova pericial
produzida na fase de instrucdo do processo, aquele
valor corresponderia ao valor médio do prejuizo a
que deram causa os ex-dirigentes. Contudo, o cal-
culo ainda serd acrescido de correcao desde a data
do laudo pericial e juros de mora, contados da data

da citacdo dos réus.

NUCLEOS SE DESTACA COM PARTICIPACOES EM DIVERSAS COMISSOES ESTRATEGICAS

DA ABRAPP E DO SINDAPP

Através do trabalho de seus representantes em di-
versas comissoes estratégicas do setor, o Nucleos
participou de forma ativa, do desenvolvimento e
aprimoramento das Entidades Fechadas de Pre-
vidéncia Complementar no Pais. Nos meses de
junho, julho e outubro, o Instituto abriu suas por-
tas para a realizacdo de reunides da Comissao
Técnica Regional de Governanca, da Comissao
Técnica Regional de Investimentos e da Comis-
sdo Técnica Regional Sudeste de Relacionamento
com o Participante, todas elas sob a coordenacdo

da Abrapp - Associacdo Brasileira das Entidades

Fechadas de Previdéncia Complementar e com a pre-
senca de gestores de grandes fundos como Eletros,
Petros, Previ, Real Grandeza, Braslight, Fapes, Portus

e Valia.

Ainda em junho, com a aprovacdo da Diretoria Exe-
cutiva, foi feito o anuncio da escolha de Luiz Claudio
Levy Cardoso, diretor Financeiro do Nucleos, como
novo membro efetivo e representante da Regional
Sudeste da Comissdo de Etica do Sindapp - Sindica-
to Nacional das Entidades Fechadas de Previdéncia

Complementar.
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VISITAS AS PATROCINADORAS LEVAM INFORMAGAO AOS PARTICIPANTES;
DIRETORIA TAMBEM SE REUNE COM SINDICATOS E ASSOCIACOES DE EMPREGADOS

Para aproximar cada vez mais o Nucleos
de seus participantes, a Diretoria Executiva
intensificou o programa de visitas as uni-
dades de suas patrocinadoras. De mar¢o a
junho de 2014, foram realizados diversos
encontros, tendo a frente Paulo Sérgio
Poggian e Luiz Claudio Levy Cardoso, dire-
tores de Beneficio e Financeiro do Institu-
to, acompanhados pelo técnico da Gerén-
cia de Seguridade Supletiva, italo José da
Silva. O programa teve inicio pela unida-
de da INB de Caetité, na Bahia, passou
pela sede e unidade de Angra dos Reis da
Eletronuclear e foi concluido com as visitas
a fabrica da Nuclep, em Itaguai, e a sede
(no Rio de Janeiro) e a unidade de Caldas

da INB, em Minas Gerais.

Em todos os encontros ficou evidente o
interesse dos participantes em conhecer e
interagir com os interlocutores do Nucleos,
que abriu novo espaco - um canal direto

- para esclarecer duvidas sobre os mais di-

versos temas.

ELETRONUCLEAR

Em agosto, o Nucleos participou dos dois dias de

programacdo da 12 Feira de Beneficios da Nuclep.
A acdo de comunicagao e relacionamento do Ins-
tituto contou com um estande que foi visitado por
cerca de 500 pessoas, entre elas colaboradores da
patrocinadora interessados em conhecer as regras
bésicas do Plano de Beneficios e em se tornarem

novos participantes.

continua na pdgina ao lado



continuagdo da pdgina anterior

Além dessas visitas e do evento na Nuclep, a Dire-
toria Executiva promoveu, por iniciativa prépria e
durante os meses de agosto e setembro, uma sé-
rie de encontros com sindicatos e associacdes de
empregados das patrocinadoras. Foram quatro en-
contros muito positivos - um primeiro contato para
descrever e debater de forma ampla, objetiva e
transparente a retrospectiva dos fatos mais impor-
tantes dos ultimos anos, o momento atual e, ainda,
os projetos do Instituto para o futuro. Fizeram parte
da agenda de encontros a Associacdo de Emprega-
dos da Nuclep (AEP), o Sindicato dos Metalurgicos
(Sindimetal-Rio), a Associacdo dos Aposentados
dos Nucleos (Asan), a Associacdo dos Empregados
do Grupo INB (AENB), o Sindicato dos Trabalhadores
nas Industrias Quimicas, Farmacéuticas, Nucleares,
Plasticos e Similares do Sul Fluminense (Quimsulf),

o Sindicato dos Trabalhadores nas Empresas de

CERTIFICACAO DO PRESIDENTE

O presidente do Nucleos, Norman Victor Walter
Hime, foi autorizado pela Comissdo de Valores Mo-
biliarios — CVM, através do Ato Declaratorio 13.943,

Energia do Rio de Janeiro e Regido (Sintergia), o
Sindicato dos Trabalhadores na Industria de Energia
Elétrica nos Municipios de Parati e Angra dos
Reis (Stiepar) e Associacdo dos Empregados da

Eletronuclear (Asen).

publicado no Diario Oficial em 18/10/2014, como
profissional qualificado a prestar servicos de Admi-

nistracao de Carteira de Valores Mobilidrios.

PREVIC NAO CONSTATA IRREGULARIDADES NO PLANO DE CUSTEIO, ESPECIALMENTE
EM RELACAO A PARIDADE CONTRIBUTIVA, E JULGA IMPROCEDENTE DENUNCIA FEITA PELA ANAPAR

A Superintendéncia Nacional de Previdéncia Com-
plementar - Previc, érgao federal de fiscalizacdo dos
fundos de pensao, realizou auditoria especial no Pla-
no Basico de Beneficios do Nucleos - PBB para apu-
rar a eventual veracidade de denuncia formulada
pela Associacdo Nacional dos Participantes de Fun-

dos de Pensdo - Anapar e instruida por um partici-

pante do Instituto. Apds minuciosa analise procedida
pelos auditores da Receita Federal do Brasil, a denun-
cia foi julgada improcedente, pois ndo foi constatada
qualquer irregularidade no Plano de Custeio, especial-
mente em relagdo a paridade contributiva, conforme
Relatério de Fiscalizacdo — RF N° 33/ERRJ/Previc, de
8 de dezembro de 2014.
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INSTITUCIONAL

4. O INSTITUTO

O Nucleos - Instituto de Seguridade Social é uma
Entidade Fechada de Previdéncia Privada. Foi insti-
tuido em 1979 para ser o fundo de pensdo do setor
nuclear do Pais, englobando todos os funcionarios da
Nuclebras e de suas subsidiarias, e com um plano uni-
co de Beneficio Definido e solidario entre os partici-
pantes e as patrocinadoras.

Com as restruturacdes societdrias ocorridas ao lon-
go de quase uma década no setor nuclear, a partir
de agosto de 1988 permaneceram como patrocina-
doras a Eletrobras Termonuclear S.A. — Eletronuclear,
as Industrias Nucleares do Brasil S.A. - INB e a
Nuclebrds Equipamentos Pesados S.A. - Nuclep,
além do préprio Nucleos, para atender aos seus fun-
cionarios. Desde a sua fundacao, o Nucleos é manti-
do por contribuicdes mensais das empresas patroci-
nadoras e de seus empregados.

O Nucleos é composto por trés esferas estatutarias
responsdveis pelas deliberacdo, fiscalizacdo e admi-
nistracdo do Instituto. Sdo elas: o Conselho Delibe-
rativo, 6rgdo maximo da estrutura organizacional,
que é responsavel pela definicdo da politica geral de
administracdo da entidade e de seus planos de bene-
ficios; o Conselho Fiscal, 6rgao de controle interno do
Instituto, que zela pela gestdo econdmico-financeira
deste; e a Diretoria Executiva, que é o érgao responsa-
vel pela administracdo do Nucleos, em conformidade
com a politica de administracdo tragcada pelo Conselho

Deliberativo; o Comité Consultivo de Investimentos é
um 6rgao ndo estuarios de grande importancia para o
Instituto, se constitui em uma instancia consultiva do
Conselho Deliberativo do Nucleos, tendo como objetivo
recomendar diretrizes a serem observadas na politica
de investimentos, nas aplica¢des financeiras e no acom-
panhamento das atividades financeiras do Nucleos.

O Conselho Deliberativo é constituido de seis mem-
bros, com seus respectivos suplentes: trés conselhei-
ros representantes das patrocinadoras, sendo um da
INB, um da Nuclep e um da Eletronuclear, a excecdo
do proprio Instituto e, trés conselheiros representan-
tes dos participantes e assistidos.

O Conselho fiscal € composto de quatro membros, to-
dos com os seus respectivos suplentes: dois represen-
tantes das patrocinadoras e dois representantes dos
participantes e assistidos.

A Diretoria Executiva é composta de trés membros:
um presidente e um diretor Financeiro, ambos indica-
dos pelo Conselho Deliberativo, e um Diretor de Be-
neficios, eleito por votacdo direta pelos participantes
e assistidos do Nucleos.

O Comité Consultivo de Investimentos é composto
por um membro titular ou suplente do Conselho De-
liberativo, os trés membros da Diretoria Executiva do
Nucleos, dois participantes indicados pelo Conselho
Deliberativo e, o titular da Geréncia de Investimentos
do Nucleos.



PATROCINADORAS oferecer um plano de previdéncia complementar para

Sdo as empresas ou 6rgdos publicos que criam ou seus empregados ou servidores. (LC-109, art. 12 e 13;
participam de um fundo de pensdo com objetivo de Dec. 4206/02, inciso I).

5. GOVERNANCA CORPORATIVA

5.1. DIRETORIA EXECUTIVA

DIRETORIA EXECUTIVA PATROCINADORA

Norman Victor Walter Hime Presidente Eletronuclear
Luiz Claudio Levy Cardoso Diretor Financeiro INB
Paulo Sérgio Poggian Diretor de Beneficios Nuclep

5.2. CONSELHO DELIBERATIVO
CONSELHO DELIBERATIVO

TITULARES SUPLENTES
Paulo César da Rocha Dantas - Presidente Daniel Moraes da Costa
INB INB

Ronaldo Teixeira Buffa
Eletronuclear - Suplente em exercicio

André Luiz Fernandes de Almeida Clezio dos Santos Oliveira
Nuclep Nuclep
Herminio de Aguiar Caldeira Carlos Eduardo Del Negro Sansone
INB - Representante eleito pelos participantes Eletronuclear - Representante eleito pelos participantes
Nelson Ramos Nogueira Filho Roberto Dias Saraiva
INB - Representante eleito pelos participantes INB - Representante eleito pelos participantes
Carlos Fernandes José Pereira Nascimento
Eletronuclear - Representante eleito pelos participantes Eletronuclear - Representante eleito pelos participantes
5.3. CONSELHO FISCAL
CONSELHO FISCAL
TITULARES SUPLENTES
Anténio Marcos de Oliveira Alves Sena - Presidente Eduardo Zaroni
INB - Representante eleito pelos participantes INB - Representante eleito pelos participantes
Rosangela Vieira Paes da Silva Jorge Teixeira da Silva
Nuclep Nuclep
Pedro Francisco Dias Calheiros Boite Thiago Almeida Ferreira
INB INB

5.4. COMITE CONSULTIVO DE INVESTIMENTOS (*)

COMITE CONSULTIVO DE INVESTIMENTOS PATROCINADORA
Daniel Moraes da Costa INB
Carlos Eduardo Del Negro Sansone Eletronuclear

(*) Orgdo nao Estatutario. Os diretores do Nucleos fazem parte do Comité Consultivo de Investimentos.
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5.5. EQUIPE DE COLABORADORES

[ Alex Cordeiro da Cruz
Tecnologia

O Amanda Biancovilli
Financeiro

O Andreia Simdes Lemos Alegre
Assessoria Juridica

O Antonio Eduardo da Silva
Investimentos

[ Carlos José Cortes da Silva
Administracéo

[ Clarissa Machado Froes
Juridico

O Claudia Cursino Macario de Lima
Seguridade Supletiva

[ Deiselane M. de Alcantara
Secretdria

[ Fabio Jorge Alves da Silva
Seguridade Supletiva

[0 Fatima Alves de Magalhaes
Seguridade Supletiva

O Fernanda Salgado Baptista
Seguridade Supletiva

[ Fernando Martins
Financeiro

[0 Glaucia dos Santos Ferreira
Secretdria

O Hugo Franca
Investimentos

O Ingride Bizerril de Freitas Santos
Atendimento

[ Isaac Ferreira da Silva
Gerente de Controles Internos e Tecnologia

O italo José da Silva
Seguridade Supletiva

[ Jefferson da Silva Caltemelquel Pereira
Administracdo e Gestdo Pessoal

[0 Jorge Pedro da Costa Ewbank
Gerente de Adm. e Gestdo de Pessoal

[0 Kenia Merheb Diniz
Assessora de Relacionamento

[J Marcia Loureiro Fonseca
Atendimento

[0 Maria Irene Teixeira da Costa
Atendimento

[0 Maria Luisa Miranda de Oliveira
Gerente de Seguridade Supletiva

[ Patricia de Souza Campos Dias
Controles Internos

[0 Rayanne Gazzola de Almeida
Administra¢éo

[0 Rebeca da Silveira Mendes
Financeiro

[0 Reginaldo de Santana Ribeiro
Gerente Financeiro

[0 Renato Alves da Cunha
Tecnologia

[0 Rita Grazieli Eidelwein de Miranda
Secretdria

[0 Roberto Valladares dos Santos
Financeiro

[0 Rogério da Silva Bezerra
Administra¢éo

O Ruy Costa Ferreira Filho
Gerente de Investimentos

[JSuene Alves Brandao Guimaraes
Comunicagéao

[ Valéria da Rocha da Silva
Administra¢éo

O Wilson Mesquista da Silva
Seguridade Supletiva

[0 Wilson Santana Medeiros Camara
Investimentos



5.6. CERTIFICAGCAO E QUALIFICAGAO DA EQUIPE

Administrar um fundo de pensdo é uma tarefa que
requer a especializacdo dos seus administradores: a
Resolucdo CGPC ne 13 exige que os gestores tenham
“competéncia técnica e gerencial, compativel com a
exigéncia legal e estatutéria e com a complexidade das
funcdes exercidas, em todos os niveis da administra-
¢do da EFPC, mantendo-se os conselheiros, diretores e
empregados permanentemente atualizados em todas
as matérias pertinentes as suas responsabilidades”.

O Nucleos mantém uma estrutura enxuta, com

EQUIPE NUCLEOS COMISSAO TECNICA - Abrapp

Regional sudeste - Assuntos juridicos

Andreia Simdes Lemos Alegre
Fernando Martins Santos

Isaac Ferreira da Silva

ftalo José da Silva

Jorge Pedro da Costa Ewbank
Kenia Merheb Diniz

Maria Luisa Miranda de Oliveira
Ruy Costa Ferreira Filho

Suene Alves Branddo Guimaraes

todos os seus gestores, diretores e conselheiros
devidamente certificados e uma equipe com re-
conhecida qualificacdo técnica. A implantacao de
um programa de certificacdo dos dirigentes, além
de alinhar-se com as melhores praticas de gestao,
criou um novo paradigma de exceléncia técnica e
gerencial dos fundos de pensao brasileiros, ao qual
o Nucleos ja aderiu.

O Instituto prima pela qualidade de seus servicos e
participa das principais comissdes da Abrapp - fon-
tes mais relevantes de inovacdo e debates do setor,
quais sejam:

Regional sudeste - Contabilidade

Regional sudeste - Governanca

Regional sudeste - Seguridade

Regional sudeste - Recursos humanos

Regional sudeste - Relacionamento com o participante
Nacional - Atudria

Regional sudeste - Investimentos

Regional sudeste - Comunica¢do e Marketing

Nao por acaso, o Nucleos foi uma das primeiras en-
tidades fechadas de previdéncia complementar do
Pais a receber a certificacdo da Norma ISO 9001:2008,
com o escopo de “Gestdo de planos de beneficios de
entidades fechadas de previdéncia complementar’,

6. GESTAO PREVIDENCIAL

6.1. INFORMAGOES GERENCIAIS SOBRE O PBB

O Plano Basico de Beneficios - PBB (CNPB Ne°
1979.0022-74) administrado pelo Nucleos é um plano
na modalidade de beneficio definido e em como em-

mantida, de forma rigorosa — com auditorias a cada
trés anos -, desde o ano de 2006. Isto mostra a bus-
ca constante dos nossos gestores pela melhoria dos
processos, visando oferecer servicos de qualidade
a0s Nossos associados.

presas patrocinadoras a Eletrobras Termonuclear S.A. -
Eletronuclear, a Nuclebras Equipamentos Pesados S.A.
- Nuclep, a Industrias Nucleares do Brasil S.A. - INB e
o préprio Instituto. Na definicdo dos custos é conside-
rada a solidariedade entre todas as empresas.
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6.1.1. PARTICIPANTES ATIVOS

No encerramento do exercicio de 2014, o Nucleos contou com 3.689 participantes ativos, como demonstra
o quadro abaixo (distribuicdo dos participantes ativos por patrocinadora e com a variagdo percentual em
relacdo ao ano anterior):

Patrocinadora 2013 2014 Variacao
INB 1.133 1.169 3,18%
Eletronuclear 1.608 1.594 -0,87%
Nuclep 890 879 -1,247%
Nucleos a7 a7 0,00%
TOTAL 3.678 3.689 0,30%

Observacao: do total de 3.689 participantes em 2014, 34 sdo autopatrocinados (ex-funcionarios que optaram por manter o vinculo
com o Nucleos, assumindo, além do pagamento de sua prépria contribuicdo, aquela que seria de responsabilidade da patrocina-

dora) e 3 participantes estdo aguardando o Beneficio Proporcional Diferido.

DISTRIBUIGAO DE PARTICIPANTES POR PATROCINADORA

Nuclep
23,83%

Eletronuclear
43,21%

Nucleos
1,27%

INB
31,69%




6.1.2. NOVOS PARTICIPANTES

O nivel alcancado de adesédo dos funcionarios das patrocinadoras ao Plano Basico de Beneficios em 2014 foi:

Patrocinadora Participantes Empregados Adesao
INB 1.160 1.378 847
Eletronuclear 1.585 1.794 887%
Nuclep 874 1.048 837%
Nucleos 8¢ 35 947
Total 3.652 4.255 86%

Observagdo: na coluna “Participantes” foram desconsiderados os 34 autopatrocinados (ex-funciondrios que optaram por manter
o vinculo com o Nucleos), assumindo, além do pagamento de sua prépria contribuicdo, aquela que seria de responsabilidade da

patrocinadora e 3 participantes estdo aguardando o Beneficio Proporcional Diferido.

PERCENTUAL DE ADESAO AO PLANO

Total 86%

88%

Eletronuclear

INB 84%

6.1.3. PARTICIPANTES ASSISTIDOS

Em 31 de dezembro de 2014, o nimero de participantes que receberam beneficios do Nucleos chegou a 1.182,
o que significa um aumento de 8% em relacao ao ano anterior.

Tipo de Beneficio 2013 2014 Variacao Anual
Tempo de Contribui¢éo 533 590 1%
Especial 120 121 1%

Idade 68 34 3%
Invalidez 88 90 2%
Auxilio Doenga 47 52 1%
Pensao 273 295 8%

Total 1.094 1.182 8%
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DISTRIBUICAO DE ASSISTIDOS POR TIPO DE BENEFICIOS

Tempo de Contribui¢cao
49,92%

6.2. AVALIAGAO ATUARIAL

A avaliacdo atuarial é o dimensionamento do vo-
lume de recursos necessarios (contribuicdes) para
o financiamento do compromisso (provisoes) fir-
mado entre a entidade (Nucleos) e o participante
através do Regulamento.

A avaliacdo atuarial propriamente dita consiste em
calcular, de acordo com as premissas atuariais e
o método de financiamento estabelecido em nota
técnica atuarial, o valor atual necessario para a ga-
rantia dos beneficios prometidos de acordo com o
regulamento do Plano Basico de Beneficios.

A avaliacdo atuarial anual de 2014 foi realizada pela
empresa de assessoria externa responsavel pelos
calculos atuariais do Plano Basico de Beneficios
administrado pelo Nucleos, a Towers Watson, de
acordo com a metodologia determinada em nota
técnica atuarial e em consonancia com as Leis Com-
plementares 108 e 109, ambas de 29 de maio de
2001. Os dados cadastrais dos participantes foram
fornecidos pelo Nucleos, na data base de 30 de ju-

Especial
10,24%

Invalidez
7,60%

Auxilio Doenca
4,40%

Pensao
24,96%

nho de 2014. Com base nessa avaliacdo atuarial foi
apurado o Plano de Custeio para vigorar no perio-
do de 01/04/2015 a 31/03/2016.

A integra do parecer atuarial elaborado pela Towers
Watsonencontra-sedisponivel nesteRelatério Anual
de Informacdes na pagina 96.

No parecer atuarial do Plano de Custeio com vi-
géncia no periodo de 01/04/2015 a 31/03/2016,
ficou estabelecido que, bimestralmente, devera
ser verificada a equivaléncia entre os valores de
contribuicao normal efetivamente aportados pelos
participantes e patrocinadores, procedendo-se aos
ajustes financeiros necessarios. Desse modo, fica
garantido que a contribuicdo do patrocinador ndo
superard o limite da paridade contributiva. Para a
verificacdo do limite da paridade contributiva, pe-
dimos observar o item 14 das Notas Explicativas as
Demonstracdes Contdbeis, disponivel neste Rela-
tério Anual a partir da pagina 48.



7. GESTAO ADMINISTRATIVA

7.1. POLITICA DE ADMINISTRAGAO

A atual administracdo do Nucleos reforca que tem
consciéncia de que sua atuacdo é de fundamental
importancia, sendo decisiva para minimizar, sensi-
velmente, os possiveis prejuizos decorrentes do ris-
co inerente a gestdo do patriménio, que é a garan-
tia do cumprimento das obrigagdes assumidas pela

entidade.

Desta forma, é importante repetir que: sdo obser-
vados, principalmente, além de varios outros deve-
res atinentes ao cargo, o de diligéncia (que consiste
no cuidado que todo homem ativo e probo costu-
ma empregar na administracdo de seus préprios
negdcios), o da desvinculacdo do interesse de um
grupo especifico, o dever de lealdade e o dever de

informar.

Hoje, a prioridade é a satisfacdo dos interesses dos
participantes e beneficidrios, com observancia das
ciéncias da administracdo e da atuaria, e da legisla-
¢do aplicavel, exercendo seu encargo com retiddo e

lealdade.

Uma boa governanca, neste caso, é a garantia da
sintonia entre a estrutura dos ativos e passivos, favo-
recendo o direcionamento dos investimentos para
ativos rentaveis, seguros e de liquidez compativel
com a necessidade de nosso plano de beneficios.
Tudo com estrito respaldo legal e no interesse da

coletividade.
7.2. CODIGO DE CONDUTA E ETICA

0 Cédigo de Conduta e Etica do Nucleos é o conjun-

to ideal de normas de comportamento e de valores

éticos compartilhados pelos integrantes dos érgaos
estatutarios, colegiados, dirigentes e funcionarios do
Nucleos e objetiva que o planejamento e execucao
das suas a¢des se deem nao apenas de acordo com
as normas legais, mas também com a ética e a moral

que regem o dia a dia das pessoas e das instituicdes.

7.3. CONTROLES INTERNOS E I1SO 9001:2008

Sempre em busca do aprimoramento dos seus sis-
temas corporativos, o Nucleos continua a intensifi-
car as acdes para consolidar sua gestdo integrada, o
que garante transparéncia, rapidez e confiabilidade

as suas acodes e informacoes.

A certificadora internacional Bureau Veritas Certi-
fication (BVC) aprovou o Instituto na sua auditoria
de recertificagdo realizada em junho de 2012. Dessa
forma, o Nucleos manteve sua certificacdo, agora
com o n° 014116-1 da NBR ISO 9001:2008, com o
escopo de “Gestdo de planos de beneficios de enti-
dades fechadas de previdéncia complementar’, até
13 de junho de 2015. Desde 2006, o Nucleos é sub-
metido anualmente a auditorias regulares de manu-
tencao da certificacdo e a cada trés anos a audito-
ria de recertificacdo. Isto mostra a busca constante
dos nossos gestores pela melhoria dos processos,
visando oferecer servicos de qualidade aos nossos

associados.

7.4. DESPESAS ADMINISTRATIVAS

As despesas do Nucleos com a administracdo do
Plano Basico de Beneficios no exercicio de 2014
totalizaram R$ 13.683 mil. O detalhamento dessas
despesas administrativas é apresentado no quadro

a sequir.
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Em milhares de Reais

o 5 Administracao Total das % em relacao
- Administracao
Descricao ) : dos Despesas ao total da
Previdencial

Investimentos Administrativas despesa

Pessoal e encargos 4.295 3.808 8.103 59,22

Dirigentes 1.019 904 1.923 14,05

Pessoal proprio 3.249 2.881 6.130 44,80

Estagiarios 27 23 50 0,37

Treinamentos, congressos e seminarios 64 57 121 0,89

Viagens e estadias 79 70 149 1,08

Servicos de terceiros 1.464 1.039 2.503 18,29

i Informatica 417 370 787 5,75
E Consultoria juridica 342 303 645 4,71
§ Consultoria atuarial 392 - 392 2,86
§ Comunicagao 91 81 172 1,26
° Terceirizados (Iimpeza/copa cozinha/temporérios) 78 69 147 1,08
© Consultoria em investimentos = 130 130 0,95
E Auditoria contabil 62 56 18 0,86
o Auditoria de beneficios 47 - 47 0,34
% Demais servigos de terceiros 35 30 65 0,48
E Despesas gerais e tributos 1.352 1.200 2.552 18,65
Aluguel imével uso préprio 423 376 799 5,84

D PIS/Cofins 398 353 751 5,49
Condominio e taxas 98 86 184 1,34

24 TAFIC - Taxa de fiscalizagéo e controle (PREVIC) 64 56 120 0,88
Telefone 62 56 18 0,86

Servigos de impressao e cépias 38 33 71 0,52

Contribuicdes a associagdes e sindicatos 32 29 61 0,45

Correios 28 25 53 0,38

Seguros 22 19 41 0,30

Servigos graficos 21 19 40 0,29

Energia elétrica 19 18 37 0,27

Despesas bancarias 14 12 26 0,19

Imposto predial - IPTU 12 n 23 0,17

Despesas de cartério ©) 8 17 0,13

Demais despesas gerais 12 99 2N 1,54
Depreciacdo/amortizacao 135 120 255 1,87

*As despesas encontram-se enquadradas de acordo com todas as normas do setor.



7.5. AUDITORIA DA SUPERINTENDENCIA NACIO-
NAL DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - PREVIC

Em dezembro de 2014, a Superintendéncia Nacional
de Previdéncia Complementar - Previc comunicou
formalmente que a acdo fiscal realizada durante
todo o més de outubro daquele mesmo ano, com
0 objetivo de apurar a denuncia feita pela Anapar
(Associacdo Nacional dos Participantes de Fundos
de Pensao) em relacdo ao cumprimento da parida-

8. COMUNICACAO

Em 2014, a area de Comunicagdo passou por diver-
sas mudancas com o objetivo de melhorar a quali-
dade dos servicos e informacoes oferecidos a todos
os participantes. Entre elas destacam-se a maior in-
teratividade dos informativos do Instituto, o Nuclin e
o Nuclin Express, que passaram a contar com novos
designs e uma plataforma de envio das mensagens
eletrénicas mais rapida, segura e eficiente.

Foram enviados 16 informativos do Nuclin Express

nucling

o |urnn-nwn oo mn:l.!nl

5 & pariir de 12 de mala de 2014

favas regre

de entre contribuicdes de patrocinadores e partici-
pantes vertidas ao Plano Basico de Beneficios (PBB)
administrado pelo Nucleos, foi encerrada, com o
acatamento dos esclarecimentos e manifestagcoes
encaminhados pelo Nucleos. Tal procedimento fis-
calizatério concluiu, que diante de todo o exposto,
no ambito das analises realizadas, ndo se identificou
violacdo a legislacdo aplicavel as entidades fechadas
de previdéncia complementar, entendendo-se como

improcedente a denuncia feita contra o Instituto.

e duas edicdes impressas do Nuclin (seqguindo a
tendéncia de reducdo de custos e de diminuicdo da
emissdo de papel), além de oito comunicados para
todos os participantes e assistidos do Nucleos. Pelo
dever de informar tudo o que acontece dentro do
Instituto e no setor, as publicacdes levantaram os
principais assuntos discutidos em 2014 na esfera dos
fundos de pensdo, na drea econémica e do préprio
Nucleos. Veja abaixo as capas de todas as edicbes
do Nuclin e do Nuclin Express relativas ao periodo:

Hucleurs chega aos

35anos com patriménio '
\deR$ 2 bilhses n )
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Ressaltamos que a nova plataforma de envio per-
mite acompanhar todo o processo de emissao das
comunicacdes, desde o momento do seu envio
pelo Nucleos até a recepcdo do e-mail pelo parti-
cipante (se recebeu ou nao). Caso o participante
nao o tenha recebido, pode ser verificado o porqué,

8.1. PESQUISA DE SATISFACAO MENSAL

Por meio de pesquisa, o Nucleos mede regularmente
o grau de satisfacdo dos participantes ativos e assis-
tidos com as dreas de atendimento e comunicacao.
A metodologia utilizada é a quantitativa, através de
questionario especifico, com entrevistas realizadas
com 10% das pessoas que entram em contato com
o Instituto por telefone. Em relacdo aos atendimen-
tos pessoais, sempre que o participante permite, é
preenchido o formulério de pesquisa (0 mesmo uti-
lizado por telefone).

PESQUISA DE ATENDIMENTO

viabilizando a melhor forma de reparar tal erro. Des-

ta forma, o envio se tornou mais efetivo, garantindo
que as mensagens cheguem aos enderecos eletro-
nicos de todos os participantes que possuem e-mail
no cadastro do Instituto.

Os objetivos sdo: obter uma percepcdo do aten-
dimento prestado aos participantes e assistidos, e
a qualidade na resolucdo das duvidas; determinar
o nivel de satisfacdo dos participantes e assistidos
em aspectos associados aos canais de comunicacdo
mais utilizados; e fortalecer e consolidar os servicos
prestados aos participantes e assistidos, buscando
detectar as suas atuais necessidades, aprimorar pon-
tos positivos e minimizar aspectos negativos.

Veja abaixo os resumos das pesquisas de satisfacdo
presenciais e telefonicas, realizadas em 2014:

PESQUISA DE ATENDIMENTO

PRESENCIAL
| Assumo |
INB 14.,4% Atualizagdo .
Nuclep 43,8% Cadastral e
ETN 37.2% Beneficios 20,47%
Nucleos 3,5% Contribuigédo 0,0%
Auto 11% Resgate 0,0%
Emprestimo 41,9%
Outros 3,8%
Ativo 35,0%
Aposentado 56,27%
Pensionista 8,8%
_— Otimo 98,1%
Col.r\\‘II:ach:?;t:ltdoodo Fom 1525
Atendente Regular 0,0%
Otimo 99,1% Ruim 0,07
Bom 0,97%
Ruim 0,0% comunicacao
Otimo 74,0%
Duvidas resolvidas? Bom 25,2%
Total 91,1% Regular 0,87%
Parcial 8,9% Ruim 0,0%
Nao 0,0% Outros 0,0%

TELEFONICA
| assumo |
INB 62,0% Atualizaggo
9 14,2%
Nuclep 7,5% Cadastral
ETN 29,8% Beneficios 31,3%
Nucleos 0,7% Contribuigéo 1,2%
Auto 0,0% Resgate 0,2%
Emprestimo 31,5%
Qutros 21,6%
Ativo 23,1%
Aposentado 52,47
Pensionista 24,5%
_— Otimo 82,6%
Atendente Regular 0,7%
Otimo 82,8% Ruim 0,0%
Bom 16,87%
Ruim 0,2% comunicacao
Otimo 60,7%
Duvidas resolvidas? Bom 33,0%
Total 96,2% Regular 5,1%
Parcial 3,6% Ruim 0,2%
Nao 0,2% Outros 1,0%
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GESTAO DE
INVESTIMENTOS

9. CONSIDERACOES SOBRE O
CENARIO ECONOMICO - 2014

Recordar alguns dos principais problemas é impor-
tante para mostrar o quao dificil foi 0o ano de 2014 e
a necessidade de mudancgas em 2015.

Convivemos, no ambito interno do pais, com um
ano de economia parada, tensdes inflacionarias no
nivel da meta oficial de inflacdo, uma das maiores
crises hidricas ja registradas, desequilibrio externo e
um desempenho fiscal desastroso.

Como se ndo bastasse, vivenciamos uma eleicdo
presidencial acirradissima e a desarticulacdo de cor-
rupcdo na Petrobras com a Operacao Lava Jato.

Do lado externo, o cenario também foi bastante
conturbado, haja vista a possibilidade de os EUA
elevarem os juros, a desaceleracao da economia chi-
nesa, a estagnacdo das economias japonesa e euro-
peia, além das crises na Ucrania e na Argentina.

Todos esses fatores induziram os investidores a uma
aversao a risco muito significativa, o que compro-
meteu a performance dos ativos financeiros.

2013|2014 |

CDI 8,06% 10,81%
Délar Ptax Venda 14,647 13,39%
Ibovespa -15,50% -2,91%
IMA-B -10,02% 14,547
Poupanga 6,37% 7,16%
IPCA 5,91% 6,417

CDI - Taxa média diaria utilizada como referencial para
o custo do dinheiro no mercado interbancario. Essa taxa
também é utilizada como referencial para avaliar a ren-
tabilidade das aplicagdes em fundos de investimento.

Délar Ptax - Cotagdo do Ddlar, calculada pelo Ban-
co Central do Brasil, através da média ponderada do
fechamento do cambio dos negdcios realizados no
mercado interbancério.

Ibovespa - Indicador do desempenho médio das
acdes das principais empresas negociadas na Bolsa
de Valores de Sao Paulo. Mais importante indicador
do comportamento do mercado aciondrio no Brasil.

IMA-B - Indice de Mercado Anbima categoria B é
um indice baseado em uma carteira tedrica compos-
ta de Notas do Tesouro Nacional - Série B (NTN-Bs)
que sao titulos publicos que remuneram o investi-
dor em uma taxa de juros pré-fixada + a variacdo do
IPCA no periodo.

Poupanca - Poupanca Financeira é o principal veicu-
lo de investimento utilizado pela populacao. Finan-
cia investimentos em infraestrutura habitacional.

Inflagdo (IPCA) - O IPCA é o indice oficial de inflagdo

utilizado no Brasil.

10. POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos apresenta a descricao



das principais praticas e diretrizes para os investi-
mentos a serem implementadas ao longo de cinco
anos. Ela obedece aos parametros estabelecidos nas
regulamentacgdes pertinentes as Entidades Fecha-
das de Previdéncia Complementar, determina-
das no ambito da Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar (Previc), do Conselho
Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC), do
Banco Central do Brasil (Bacen) e da Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM).

A Politica de Investimentos do Plano Basico de Be-
neficios e do Plano de Gestdo Administrativa do
Nucleos para o periodo de 2015 a 2019 foi apro-
vada pelo Conselho Deliberativo em 24 de novem-
bro de 2014, e sua integra esta presente em nosso
website.

Merece destaque a aprovacdo por parte do Con-
selho de Gestao de Previdéncia Complementar
(CGPC) da Resolucdo CNPC n°15, de 19/11/2014,
que trata das regras de precificacdo do passivo
atuarial, alterando a Resolucdo CGPC n° 18/2006.
A nova resolucao substituiu a regra que previa a
reducdo gradual das metas atuariais para 4,50%
em 2018 por uma norma mais flexivel, que con-
sidera as taxas dos titulos publicos atrelados ao
IPCA (NTN-B).

A partir do exercicio de 2015, a Previc divulgard um
intervalo de taxas dentro do qual os fundos de pen-
sdo poderao estabelecer suas metas atuariais sem
que haja necessidade da autorizacao prévia daque-
la superintendéncia. Esse intervalo serd definido
com base na taxa média das NTN-B nos trés anos
que antecedem a apuracdo. A Previc vai construir a
curva com a estrutura a termo da taxa de juros e, a
partir desta, definird a curva com as taxas maximas,
acrescentando 0,4 ponto percentual acima da taxa
de juros parametro, e a curva com as taxas mini-
mas, aplicando um fator de 70% sobre a taxa de
juros parametro.

E importante ressalvar que o Nucleos submeteu es-

tudo para a manutencdo da taxa em patamar su-
perior a 5,5%, conforme Instrucdo Previc n° 1/2013.
A decisao da Previc, apds andlise interna, foi a de au-
torizar a utilizacdo da taxa real de juros em 5,75% a.a.

11. ALOCAGAO DE INVESTIMENTOS
11.1. ESTUDO DE MACROALOCAGAO DE ATIVOS

A metodologia empregada é o ALM (Asset Liability
Management). O estudo de ALM permite a proje-
¢do da posicao financeira do plano com a carteira
atual e tem o objetivo de encontrar um conjunto
de carteiras tedricas que maximize a relacdo entre
o retorno dos investimentos, considerando a ne-
cessidade de cobertura do passivo. A evolucdo do
ativo foi feita através da simulacdo de cendrios ma-
croeconémicos aplicados as classes de ativos que
representam as opcdes de investimentos do plano.
O passivo foi projetado levando-se em conta as hi-
poteses adotadas nos célculos atuariais que servem
de base para a definicdo do Plano de Custeio (ins-
trumento que define os recursos necessarios para o
pagamento de todas as aposentadorias e pensdes
até a data estimada do pagamento do ultimo be-
neficio devido).

O processo de macroalocacao, norteado pelo equi-
librio do plano de beneficios, permite definir onde
aplicar os recursos do plano de beneficios, consi-
derando os cendrios macroecondmicos dos investi-
mentos, as relagdes de risco e retorno das diversas
classes de ativos e das caracteristicas do passivo
atuarial. Desta forma, também, orientara as deci-
sdes de alocacdes estratégicas, fornecendo metas
e niveis de alocacao entre segmentos e classes de
ativos.

O estudo de ALM do Nucleos foi elaborado pela
Towers Watson.
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Para a simulagdo do cenario econdmico, projecdes Central, a Anbima e a Consultoria Tendéncias.
de juros, inflagdo e PIB, as fontes foram: o Banco

11.2. COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS POR SEGMENTO

11.2.1. PLANO BASICO DE BENEFICIOS - PBB

QUADRO SEGMENTADO DOS INVESTIMENTOS - PBB

Renda Variavel

14,069
Renda Fixa 06%

69,81%
Investimentos Estruturados
8,00%

Imoveis
3,69%

Empréstimos
0,66%

Outros
3,78%

Relatério Anual e Nucleos 2014

&

11.2.2. PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA - PGA

w
N

QUADRO SEGMENTADO DOS INVESTIMENTOS - PGA

Renda Fixa
100,00%



11.3. FUNDOS

A gestdao dos fundos do Nucleos é realizada por
gestores externos, selecionados com base no “Ma-
nual de Investimentos - Procedimentos Internos de
Selecdo e Avaliacdo de Prestadores de Servicos”,

documento esse desenvolvido internamente.

O Nucleos é titular dos seguintes fundos de inves-
timentos, segmentados em Renda Varidvel, Renda
Fixa e Multimercado do segmento estruturado:

INVESTIMENTO GESTORES SEGMENTO MODALIDADE
Nucleos | SulAmérica FIM SulAmérica Renda Fixa Exclusivo
Nucleos 1l Gap FIC FIA Gap Renda Variavel Exclusivo -
Nucleos Il Brasil Plural FIA Brasil Plural Renda Variavel Exclusivo %
Nucleos IV Santander FIA Santander Renda Variavel Exclusivo %:
Nucleos V BTG Pactual ALM RF LP BTG Pactual Renda Fixa Exclusivo §
c
Nucleos VI Icatu Vanguarda ALM RF LP Icatu Vanguarda Renda Fixa Exclusivo =
Nucleos VII Vinci Partners FIC FIM Vinci Partners Estruturado Exclusivo ;
Energia PCH FIP Infra Asset Estruturado Nao Exclusivo §
CRT FIP Oliveira Trust Estruturado N&o Exclusivo i
Itai Soberano Referenciado DI Itad-Unibanco Renda Fixa N&o Exclusivo E

Em 2014 ocorreram as seguintes alteracdes nos fun-
dos de investimentos:

<> No dia 06/08 o Fundo Nucleos IV Fundo de Inves-
timento em Ac¢des passou a ser gerido pelo gestor
Santander Asset Management em substituicdo ao
[tau Asset Management;

<> No dia 01/09 o Fundo Nucleos Ill Fundo de In-
vestimento em Acdes passou a ser gerido pela Brasil
Plural Asset Management em substituicdo ao BNY
Mellon Asset Management;

<> Implementacéo da estratégia fundo de caixa com
a selecao do gestor Itau Asset Management.

&
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11.3.1. INFORMACOES SOBRE OS FUNDOS

Fundo de
Investimento

Nucleos |
SulAmérica FIM

Nucleos Il Gap
FIC FIA

Nucleos Il Brasil
Plural FIA

Nucleos IV
Santander FIA

Nucleos V BTG
Pactual ALM
RF LP

Nucleos VI Icatu
Vanguarda ALM
RF LP

Nucleos VII Vinci
Partners FIC FIM

Iltau Soberano
DI RF LP

Energia PCH FIP

CRT FIP

Carteira Propria -
Debéntures

Carteira Propria -
Iméveis

Carteira Propria -
Empréstimo

SulAmérica
Investimentos

Gap Asset
Management

Brasil Plural Asset
Management

Santander Asset
Management

BTG Pactual Asset
Management

Icatu Vanguarda

Vinci Partners

ltau-Unibanco
Asset Management

Infra Asset

Oliveira Trust

Nucleos

Nucleos

Nucleos

Segmento

Renda
Fixa

Renda
Variavel

Renda
Variavel

Renda
Variavel

Renda
Fixa

Renda
Fixa

Estruturado

Renda
Fixa

Estruturado

Estruturado

Renda
Fixa

Iméveis

Empréstimos

Benchmark

(60% de IMA-B + 40%
de CDI) + 1,50% a.a.

Ibovespa + 5,00% a.a.

Ibovespa + 2,007 a.a.

Ibovespa

NTN-B 2040 - 17,26%;
NTN-B 2045 - 49,807%;
NTN-B 2050 - 15,78%;
NTN-C 2031 - 17,167%.

NTN-B 2040 - 17,26%;
NTN-B 2045 - 49,80%;
NTN-B 2050 - 15,787%;
NTN-C 2031 - 17,16%.

CDI + 4,507% a.a.

CDI

INPC + 6,50%

INPC + 6,507%

INPC + 6,507%

INPC + 6,50%

INPC + 7,007%

a.a.

a.a.

a.a.

a.a.

a.a.

2,00%

10,007%

5,00%

2,50%

6,50%

6,507%

NA

NA

NA

NA

NA

NA

NA

Taxa de
Gestao

0,14% a.a.

0,10% a.a.

0,35% a.a.

0,12% a.a.

0,05% a.a.

0,10% a.a.

0,10% a.a.

0,15% a.a.

1,75% a.a.

0,19% a.a.

NA

NA

NA

Taxa de
Performance

NA

10,00% s/ o que
exceder |Ibovespa
+5,00% a.a.

20,00% s/ o que
exceder |bovespa
+ 2,00% a.a.

NA

20,00% s/ o que
exceder 100,007
do Benchmark

20,00% s/ o que
exceder 100,00%
do Benchmark

NA

NA

NA

NA

NA

NA

NA

O B-VaR é um modelo adequado para avaliar a aderéncia da gestdo a um determinado mandato. Ele é en-

tendido como uma medida da diferenca entre o retorno do fundo ou carteira em relacdo ao retorno para o

benchmark definido (indice de referéncia).



11.3.2. COMPOSICAO DOS FUNDOS EXCLUSIVOS

NUCLEOS | NUCLEOS NUCLEOS ' NUCLEOS NUCLEOS | NUCLEOS NUCLEOS

ALOCAGAO

Titulos Publicos 63,487%
Titulos Privados 36,527%

Cotas de Fundos

Acgoes
Cotas de Fundos de Agbes 100,00%
TOTAL 100,00% 100,00%

100,00%

v \'} Vi ViI
25,16% 100,007% 100,00%
100,007%
74,847
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

11.3.3. PERFORMANCE DOS FUNDOS

Rentabilidade | Rentabilidade

Fundo de Investimento Segmento e Benchmark
Liquida Bruta
Nucleos | SulAmérica FIM SulAmérica Renda Fixa 12,407 12,667% 14,847
Nucleos Il Gap FIC FIA Gap Renda Variavel -2,33% -1,35% 1,96%
Nucleos Il Brasil Plural FIA Brasil Plural Renda Variavel 7,83% 10,15% -0,967%
Nucleos IV Santander FIA Santander Renda Variavel -2,997% -2,747 -2,91%
Nucleos V BTG Pactual .
BTG Pactual Renda Fixa 17,35% 17,44% 16,79%

ALM RF LP
Nucleos VI Icatu .

Icatu Vanguarda Renda Fixa 17,647 17,79% 16,79%
Vanguarda ALM RF LP
Nucleos VII Vinci .

Vinci Partners Estruturado 2,927 3,06% 15,82%
Partners FIC FIM
Energia PCH FIP Infra Asset Estruturado 4,187% 13,13%
CRT FIP Oliveira Trust Estruturado 268,687 13,13%
Iltal Soberano | ) .

ltau-Unibanco Renda Fixa 5,51% 4,62%

Referenciado DI LP

Os fundos PCH FIP, CRT FIP e Itall Soberano Referen-
ciado DI LP, por serem fundos ndo exclusivos, nao ti-
veram calculadas as respectivas rentabilidades brutas.

11.4. FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM
PARTICIPACOES

Representam aplicacdes efetuadas em fundos de
investimento em participacdes (CRT FIP e Energia
PCH FIP).

O Fundo de Investimento em Participacdo - CRT é
gerido e administrado pela Oliveira Trust. O Nucleos
possui 100,00% do patrimdnio liquido do CRT FIP que,
por sua vez, tem 99,00% de seus ativos compostos por
investimentos na Concessiondria Rio-Teresépolis S.A.

O Fundo de Investimento em Participacdo - Energia
PCH é gerido pela Infra Asset Management e admi-
nistrado pelo Banco Santander Brasil S.A. O Nucleos
possui aproximadamente 0,80% desse fundo.
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11.4.1. CONCESSIONARIA RIO-TERESOPOLIS - CRT

A Agéncia Nacional de Transportes Terrestres -
ANTT, através da Deliberacdo n° 241, de 29 de
agosto de 2014, publicada no Diario Oficial de 8
de setembro de 2014, reconheceu desequilibrio
econdmico financeiro no contrato de concessdo da
Concessionéria Rio — Teresépolis S/A (CRT) apre-
sentado na 62 Revisdao Extraordindria, na 212 Re-
visdo Ordinaria e no Reajuste da Tarifa Bésica de
Pedagio - TBP da Rodovia BR 116/RJ, trecho Além
Paraiba - Teresépolis.

Posto isso, buscando identificar o valor justo para
as acdes integrantes do CRT-FIP, tendo em vista
que o fluxo de caixa da empresa sera positiva-
mente impactado com quaisquer das alternativas
de equacionamento sugeridas pela ANTT (inde-
nizacdo através de aporte, aumento de tarifa ou
prorrogacdo do prazo de concessao), a Oliveira
Trust resolveu reavaliar a empresa CRT. Para tan-
to, o agente fiduciario entendeu que o FIP deveria
contratar uma empresa para proceder avaliacdo da
companhia. Assim, com a anuéncia e aprovagao
do Nucleos, foi contratada a empresa Hirashima &
Associados Consultoria em Transagdes Societarias
Ltda., que apontou, na data base de 30 de setem-
bro de 2014, o valor econémico da empresa em

R$ 777.145 mil utilizando o método de Fluxo de Cai-
xa Descontado, que considerou como base, os re-
sultados projetados até o final da concessao (2021).

O Nucleos estad desenquadrado em relacdo a Reso-
lugdo CMN n° 3.792 por deter 100,00% das cotas
desse FIP, adquiridas em 2003, quando o limite le-
gal é de 25,00%. Para se enquadrar aos limites le-
gais, o Instituto intensificou o processo de ofertas
publicas, passando de semestrais (até 2012) para
trimestrais a partir de 2013. As ofertas sao feitas
através de leildes eletronicos da Cetip S.A. - Bal-
cdo Organizado de Ativos e Derivativos. Apesar
de ampla divulgacao, até o ultimo leildo realizado
em novembro de 2014, ndo houve interessados na
aquisicdo da parte excedente ao limite legal.

11.4.2. ENERGIA PCH

Trata-se de investimento realizado em agosto
de 2004. A cotacao do FIP é disponibilizada pelo
administrador sempre no ultimo dia do més.

11.5. CARTEIRA PROPRIA
A carteira prépria é constituida por ativos com ris-
co de crédito, sendo uma debénture e um CDB.

Posicdo em 31 de dezembro de 2014:

Em milhares de Reais

VALOR ATUALIZADO

AQUISICAO
Sanesalto - Debéntures out/04
Santander - CDB out/06
TOTAL

VENCIMENTO (31/12/2014)
abr/25 9478
jun/16 6169

15.647

A rentabilidade apurada para a carteira propria
foi de -6,04%, inferior ao seu benchmark (INPC +
6,50%), de 13,13%.

As debéntures de emissdo da Sanesalto Saneamento
foram adquiridas em outubro de 2004, cujas condi-

¢6es em vigor até o exercicio de 2013 previam o pa-
gamento de juros a taxa de 11,50% a.a., atualizagdo
monetdria pelo IGP-M e amortizacdo em 12 (doze)
parcelas com término em 01 de junho de 2021. Em
26 de junho de 2014, os debenturistas reunidos na
192 assembleia, por maioria e com voto contrario do



Nucleos, aprovaram a reestruturacao das debéntures
de emissdao da Sanesalto, com o reescalonamento
dos prazos e alteracao nas condi¢des de pagamen-
to e remuneracdo. Com a reestruturacdo, a taxa de
juros foi reduzida para 6,25% a.a. e as parcelas ven-
cidas foram incorporadas ao principal, sendo que
o prazo de pagamento passou para dez anos, com
inicio em junho de 2015, apds caréncia de 12 me-
ses, e término em junho de 2025. Com a precificacdo
das debéntures, de acordo com as caracteristicas
aprovadas na assembleia de 26 de junho de 2014,
foi registrado, aproximadamente, R$ 1,9 milhdo de
variagdo negativa no resultado dos investimentos.

11.6. EMPRESTIMOS A PARTICIPANTES

A rentabilidade apurada foi de 19,27%, superior
ao seu benchmark (INPC + 7,00%), de 13,66%. Em

Data da ultima

Descricao

avaliacao

dezembro de 2014 este segmento alocava recursos
na ordem de RS 12.449 mil.

No ano de 2014, tivemos a abertura da carteira da
INB/Nuclep, em junho, com as mesmas taxas das de-
mais modalidades, porém, com alteracao na taxa ad-
ministrativa e do fundo de liquidez. Outro aspecto
relevante, foi que ao longo do ano foram revertidos
valores da provisao de devedores duvidosos devido
aos acordos judiciais realizados.

11.7. IMOVEIS

A rentabilidade da carteira de iméveis foi de 15,58%,
superior ao seu benchmark de 11,01% (INPC +
4,50%). A rentabilidade superior ao benchmark ocor-
reu principalmente por conta das reavaliacdes reali-
zadas durante o ano, conforme determinacdo legal.

Em milhares de Reais

Valor da ultima Valor contabil em

Praia do Flamengo, 200 -

mai/13
72 andar
Rua Victor Civita, 66 - Barra dez/14
Av. Republica do Chile,

out/14
230 - 142 andar
Av. Republica do Chile,

out/14
230 - 152 andar
Av. Rio Branco, 1 - .

jan/14

192 andar

Aluguéis a receber

Contas a pagar

TOTAL

avaliacao (31/12/2014)
11.985 11.915
5.415 6.308
11.940 12.688

12.000 12.688
25.345

404

-24

69.325

No més de fevereiro, o Conselho Deliberativo apro-
vou a aquisicdo de imével localizado na Avenida Rio
Branco n° 1 pelo valor de R$ 25.080.000,00.

A decisdo vislumbra uma relagao retorno/risco favo-
ravel, tendo em vista que o imével se encontrar na
area compreendida pelo Projeto Porto Maravilha e,

portanto, sujeita a um grande potencial de valori-
zacao. Ademais, ha o beneficio da diversificacdo da
carteira total de investimentos do Nucleos.

A composicao da carteira de imdveis encontra-se no
item 7,3 das Notas Explicativas as Demonstra¢des
Contabeis incluida neste relatério.
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12. SERVICOS DE SUPORTE A GESTAO
DOS INVESTIMENTOS

12.1. AGENTE CUSTODIANTE / ADMINISTRADOR

Bradesco S.A. - Efetua guarda dos titulos, liquida-
cao fisica e financeira das operacdes, além de pro-
ver servicos de controladoria e compliance.

A BEM DTVM segue como administrador fiduciério,
cumprindo dentre outras atribuicdes, a de verificar
se as operacdes realizadas pelos nossos gestores
estdo em conformidade com as clausulas contratu-
ais e com as praticas de mercado.

12.2. CONSULTORIA MACROECONOMICA

MCM Consultoria Macroecondmica - Oferece ser-
vicos na area de estudos macroecondmicos, com
avaliacdo de cendrios, analises setoriais, entre
outros.

12.3. CONSULTORIA DE RISCO
Aditus — Presta servico de monitoramento conti-

nuo das carteiras de investimentos considerando:
a avaliacdo da performance dos ativos, do risco de

DESCRIGAO

mercado e do enquadramento dos investimentos,
entre outros.

12.4. BASE DE DADOS

Economdtica - Servicos de transmissao, via linha
telefonica, de sinal decodificdvel por modem, de
informacdes sobre balancos, composicdo aciona-
ria e de produtos, noticias, cotagdes proventos e
assembleias de empresas negociadas em bolsa de
valores do Brasil.

12.5. SERVICO DE ALM

Towers Watson - Servico de elaboragdo de estudo
para identificar a alocacao entre os segmentos de
investimentos que permita melhor relacdo entre
retorno e cobertura do passivo atuarial.

13. DESPESAS COM A GESTAO DOS
INVESTIMENTOS

As despesas com a gestao dos investimentos do
Plano Basico de Beneficios em 2014 sdo apresen-
tadas no quadro a seguir. Essas despesas nao in-
cluem as apresentadas em “Despesas Administrati-
vas’, no item Politica da Administracao.

Em milhares de Reais

% em relacao ao

Total das Despesas
. total das despesas

1. Despesas com a gestao dos investimentos (2+3+4) 6.097 100,00
2. Gestao propria (2.1 + 2.2) 464 7,62
2.1. Investimentos imobiliarios 474 7,78
Condominio e taxas 295 4,85
Despesas judiciais 155 2,54
Impostos e taxas 13 0,21
Consultoria imobiliaria 10 0,16
Seguros 1 0,02
2.2 Empréstimos a participantes (despesas deduzidas das receitas) (10) -0,16
Consultoria juridica 123 2,01
Custas judiciais 9 0,15
Recuperagdo de despesas judiciais (receita) (142) -2,32

continua na pdgina ao lado



continuagdo da pdgina anterior

DESCRICAO

3. Gestao terceirizada*
Performance
Gestéo
Corretagem
Taxas (CVM, Cetip, Selic, CBLC, Anbima)
Administracéo
Auditoria
Demais despesas

4.Custodia, taxas e emolumentos

Total das Despesas

5.322

2.146
1.809
873
342
1
26

15
311

Em milhares de Reais

% em relacao ao

total das despesas

87,29
35,20
29,67
14,32
5,60
1,83
0,42
0,25
5,09

*Despesas debitadas diretamente do patrimoénio dos fundos de investimento.

14. INFORMACOES GERAIS

14.1. CARTEIRA GLOBAL DE INVESTIMENTOS

RECURSOS GARANTIDORES DO PBB

DESCRIGAO

Renda Fixa

Certificado de Deposito Bancario
Quotas de Fundos de Renda Fixa
Quotas de Fundos de Multimercado
Debéntures ndo Conversiveis
Renda Variavel

Quotas de Fundos de Investimento
Investimento Estruturado

Quotas de Fundos de Investimento em Participagdes
Investimentos Imobiliarios
Empréstimos aos Participantes
Outros

Total dos Investimentos

(+) Disponivel

(-) Exigibilidade dos Investimentos

(=) Total dos Recursos

1.312.672

6.169

700.750

596.275

9.478

264.319

264.319

150.334

150.334

69.349

12.457

71.134

1.880.265

4.295

-5.476

1.879.085

69,87
0,33
37,29
31,74
0,51
14,06
14,06
8,00
8,00
3,69
0,66

3,78

0,23
-0,29

100,00

2013

1.179.568

5.528

501.608

656.398

16.035

250.577

250.577

29.140

29.140

41.307

11.491

23.002

1.535.086

3.817

-5.320

[ES8EE588

Em milhares de Reais

(%)

76,92
0,36
32,71
42,80
1,05
16,34
16,34
1,90
1,90
2,69
0,75
1,50
0,25
-0,35

100,00
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RECURSOS GARANTIDORES DO PGA

Em milhares de Reais

DESCRIGAO 2013 (%)
Renda Fixa 6.918 99,91 5.995 99,90
Quotas de Fundos de Renda Fixa 109 1,57 253 4,22
Quotas de Fundos de Multimercado 6.809 98,34 5.742 95,68
Total dos Investimentos 6.918 - 5.995 -
(+) Disponivel 6 0,09 6 0,10
(=) Total dos Recursos 6.924 100,00 6.001 100,00

<
S
a 14.2. ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS E AOS LIMITES LEGAIS
9]
5 PBB
=z
¢ LIMITES DA POLITICA DE LIMITE ENQUADRAMENTO
o ALOCACAO INVESTIMENTOS
2 LEGAL
5: Segmento de aplicacao 31/1E2l/\1;014 : ) - - (Res.
ocacao mite
2 g0 limite WSS 3.792) | legal | Politica
o) Estrategica inferior | superior
-
©
ro) Renda Fixa 73,59% 69,00% 50,00% 100,00% 100,00% ok ok
o
Renda Variavel 14,06% 15,90% 0,00% 30,00%  70,00% ok ok
Investimentos Estruturados 8,00% 6,60% 0,00% 8,00% 20,00% ok ok

&

- Cotas de Fundos de Investimento em
Participacdes e Cotas de Fundos de
40 Investimentos em Cotas de Fundos de
Investimento em Participacdes

4,897 1,607% 0,00% 3,00% 20,007% ok

- Cotas de Fundos de Investimento e Cotas
de Fundos de Investimento em Cotas de 3,11% 5,00% 0,007 5,00% 10,007% ok ok
Fundos de Investimento Multimercado

- Cotas de Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% ok ok
- Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario 0,007% 0,007% 0,007% 0,007% 10,007% ok ok
Investimentos no exterior 0,00% 2,00% 0,00% 3,00% 10,00% ok ok
Iméveis 3,69% 4,50% 0,00% 6,00% 8,00% ok ok
- Aluguéis e renda 3,697% 4,507% 0,007% 6,00% 8,00% ok ok
- Empreendimentos Imobiliarios 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 8,00% ok ok
- Outros imoveis 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 8,00% ok ok
Operacoes com participantes 0,66% 2,00% 0,00% 8,00% 15,00% ok ok
- Empréstimos 0,667% 2,00% 0,00% 8,00% 15,00% ok ok

- Financiamentos Imobiliarios 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 15,00% ok ok




PGA

Segmento de aplicacao

Renda Fixa
Renda Variavel

Investimentos Estruturados

- Cotas de Fundos de Investimento em
Participacdes e Cotas de Fundos de
Investimentos em Cotas de Fundos de
Investimento em Participacdes

- Cotas de Fundos de Investimento e Cotas
de Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Multimercado

- Cotas de Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes

- Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario
Investimentos no exterior

Iméveis

- Aluguéis e renda

- Empreendimentos Imobiliarios

- Outros imoveis

Operacgoes com participantes

- Empréstimos

- Financiamentos Imobiliarios

ALOCACAO
EM

31/12/2014 | Alocagao
Estratégica

100,00%
0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

LIMITES DA POLITICA DE
INVESTIMENTOS

100,00%
0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

limite
inferior
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

limite
superior
100,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

LIMITE
LEGAL
(Res.
3.792)

100,00%
70,00%
20,00%

20,007%

10,007%

20,007%

10,007%
10,00%
8,00%
8,00%
8,00%
8,00%
15,00%
15,007%
15,007%

ENQUADRAMENTO

Legal

ok
ok
ok

ok

ok

ok

ok
ok
ok
ok
ok
ok
ok
ok
ok

Politica

ok
ok
ok

ok

ok

ok

ok
ok
ok
ok
ok
ok
ok
ok
ok
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14.3. INVESTIMENTOS POR TIPO DE GESTAO

RECURSOS GARANTIDORES PBB

INVESTIMENTO GESTORES
Nucleos | SulAmérica FIM SulAmérica
Nucleos Il Gap FIC FIA Gap

Nucleos Il Brasil Plural FIA Brasil Plural
Nucleos IV Santander FIA Santander
Nucleos V BTG Pactual ALM RF LP BTG Pactual

Nucleos VI Icatu Vanguarda ALM RF LP
Nucleos VII Vinci Partners FIC FIM

Itad Soberano DI RF LP

Energia PCH FIP

CRT FIP

TOTAL TERCEIRIZADO

Icatu Vanguarda
Vinci Partners
ltat-Unibanco

Infra Asset

Oliveira Trust

Em milhares de Reais
% RECURSOS

SEGMENTO FATRIHIONS GARANTIDORES
(DEZEMBRO 2014) (PBB)
Renda Fixa 596.275 31,73%
Renda Variavel 102.980 5,48%
Renda Variavel 110.325 5,87%
Renda Variavel 51.014 2,72%
Renda Fixa 312.123 16,61%
Renda Fixa 311.559 16,58%
Estruturado 58.500 3,1%
Renda Fixa 77.068 4,10%
Estruturado 6.147 0,33%
Estruturado 85.687 4,567
1.711.678 91,09%

GESTAO INTERNA

Carteira Propria Nucleos Renda Fixa 15.647 0,83%
Carteira Propria Nucleos Iméveis 69.349 3,697
Carteira Propria Nucleos Empréstimos 12.457 0,667
TOTAL GESTAO INTERNA 97.453 5,18%
DEPOSITOS JUDICIAIS/RECURSAIS 8.077 0,43%
OUTROS REALIZAVEIS 63.057 3,36%

DISPONIVEL - EXIGIVEL OPERACIONAL -1.180 -0,06%

TOTAL 1.879.085 100,00%

RECURSOS GARANTIDORES PGA

INVESTIMENTO GESTORES
Nucleos | SulAmérica FIM SulAmérica
Votorantim Institucional RF Votorantim

TOTAL TERCEIRIZADO

Em milhares de Reais

PATRIMONIO % RECUR
SEGMENTO SREER——
(DEZEMBRO 2014) (PGA)
Renda Fixa 6.809 98,347
Renda Fixa 109 1,577%
6.918 99,91%
DISPONIVEL 6 0,09%
TOTAL 6.924 100,00%

Observacao: Recursos Garantidores — De acordo com
a Instrucao MPS/Previc n° 1, de 13 de abril de 2010,
consideram-se recursos garantidores dos planos de
beneficios administrados por Entidades Fechadas de

Previdéncia Complementar os ativos disponiveis e
de investimentos, deduzidos de suas corresponden-
tes exigibilidades, ndo computados os valores refe-
rentes a dividas contratadas com os patrocinadores.



14.4. RENTABILIDADE BRUTA E LIQUIDA POR SEGMENTO

SEGMENTOS DE INVESTIMENTOS DO PBB

RENTABILIDADE

RENTABILIDADE META ATUARIAL
LIQUIDA (%) (%)

SEGMENTO BRUTA (%)
Renda Fixa 15,00
Renda Variavel 2,69
Investimento Estruturado 148,76
Imoveis 16,19
Empréstimos 19,18

14,74 12,34
1,39
148,51
15,58

19,27

SEGMENTO DE INVESTIMENTO DO PGA

RENTABILIDADE
BRUTA (%)

SEGMENTO

RENTABILIDADE
LIQUIDA (%)

Renda Fixa

12,66 12,40

Para apuracdo da rentabilidade liquida dos segmen-
tos de Renda Fixa, Renda Varidvel e Investimentos
Estruturados foram consideradas as seguintes des-
pesas: Controladoria, Gestdao Custddia, Taxa de Per-
formance, Taxa de Administracdo, Taxa CVM, Taxa
Cetip, Taxa CBLC, Taxa Selic Taxa Anbima, Taxa de
Bolsa / Corretagem, Despesas de Cartério, Despesas
de Auditoria e Taxa de Permanéncia.

Para apuracdo da rentabilidade liquida dos seg-
mentos de Imdveis e Empréstimos foram consi-
deradas as despesas diretas de investimento dos
respectivos segmentos. A rentabilidade bruta do
segmento de empréstimos excluiu efeitos liquido
das despesas judiciais menos a recuperacao des-
sas despesas.

14.5. RENTABILIDADE LIQUIDA POR SEGMENTO E GLOBAL

SEGMENTOS DE INVESTIMENTOS DO PBB

SEGMENTO

RENTABILIDADE

Renda Fixa

Renda Variavel
Investimento Estruturado
Imoveis

Empréstimos
CARTEIRA GLOBAL
META ATUARIAL

LIQUIDA (%)

14,74
1,39
148,51
15,58
19,27
16,37
12,34

lenuy oliole|ay

710C SO9|DNN e

&

43




e Nucleos 2014

Relatério Anual

&

44

15. CONSIDERAGOES FINAIS

Em 2013, o desempenho dos fundos de penséo fi-
cou muito abaixo da meta atuarial fixada para o sis-
tema em decorréncia das dificuldades relacionadas
a crise econdmica.

Numa avaliacdo inicial, a crenca era de que dificil-
mente esse resultado seria revertido em 2014, e, as-
sim, o setor caminharia para mais um ano de forte
déficit, criando um “desconforto” porque a legisla-
¢do dos fundos prevé que a normalizacdo se faca
através do aumento de contribuicdo, dividida entre
os planos de previdéncia e os participantes.

Néo obstante, o Nucleos conseguiu encerrar o ano
de 2014 com um excelente resultado, conforme
apresentado nos graficos abaixo.

Para 2015 os desafios sdo enormes: a nova equipe
econdmica assume em meio a nimeros desfavora-
veis de desempenho da economia. Entre os principais
desafios estdo o baixo crescimento do PIB (Produto
Interno Bruto), a inflacdo elevada, o descontrole das
contas publicas e o déficit da balanca comercial.

Dessa forma, fica claro que o contexto recomendara
cuidado e conservadorismo nas decisdes de investi-
mentos para o ano de 2015.

META ATUARIALVS PROGRAMA DE INVESTIMENTOS
EVOLUGCAO ACUMULATIVA EM 2014

8.0

¥ 00

== PROGFEAMA DE BVESTMENTDS

= META ATLARAL

14,00
1200
10,00
B.00
& 00
4,00
200
0,00
[2.00]
{4,00]

Jan Fisy Mar Al Mo
2014 2004 2004 2014 2014

1542 1837

15,51

Jul Apo S Dt Moy Dz
2014 204 2014 2014 2014 2014

PROGRAMA DE INVESTIMENTOS NUCLEOS VS EFPCs
RENTABILIDADE ACUMULADA EM 2014 (DEZEMBRO)

16,37%

12,34%

Fonte: RiskOffice / Nucleos

10,54% 10,50%

Programa de Meta
Investimentos Atuarial
Nucleos

Mediana das
EFPCs em 2014

Mediana das
EFPCs em 2014
- Plano BD - Global
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RESULTADOS

16. DEMONSTRAGOES CONTABEIS
16.1. CONSOLIDADO

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO

ATIVO NOTA 2014
Disponivel 4 4.301
Realizavel 2.245.551
Gestao previdencial 5 358.131
Gestdo administrativa 6 237
Investimentos 7 1.887.183
Créditos privados e depositos 15.647
Fundos de investimento 1.718.596
Investimentos imobiliarios 69.349
Empréstimos 12.457
Depésitos judiciais/recursais 8.077
Outros realizaveis 63.057
Permanente 8 626
Imobilizado 557
Intangivel 69
Diferido =
Total do ativo 2.250.478

Em milhares de Reais

2013

3.823
1.884.997
343.705

2N

1.541.081
21.562
1.443.718
41.307
11.491
7.548

15.455

828
708
100

20

1.889.648

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis.



BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO

PASSIVO E PATRIMONIO SOCIAL NOTA 2014
Exigivel operacional 9 3.675
Gestao previdencial 2.300
Gestao administrativa 1.301
Investimentos 74
Exigivel contingencial 10 5.846
Gestao previdencial 286
Gestao administrativa 158
Investimentos 5.402
Patriménio social 2.240.957
Patriménio de cobertura do plano 11 2.233.029
Provis6es matematicas 2.385.669
Beneficios concedidos 548.853
Beneficios a conceder 1.875.813
(-) Provisdes matematicas a constituir (38.997)
Equilibrio técnico (152.640)
Resultados realizados (152.640)
(-) Déficit técnico acumulado (152.640)
Fundos 12 7.928

Fundos previdenciais =

Fundos administrativos 6.328
Fundos dos investimentos 1.600
Total do passivo e patrimonio social 2.250.478

Em milhares de Reais

2013

3.397
2.062

1.291

164

5.276

1.880.365

1.865.479

2.138.925
478.368
1.705.474

(44.917)

(273.446)

(273.446)

(273.446)

14.886
8.122
5.585

1.179

1.889.648

As notas explicativas da administragdo sGo parte integrante das demonstragdes contdbeis.
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DEMONSTRAGCAO DA MUTAGAO DO PATRIMONIO SOCIAL
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

DESCRICAO 2014

A) Patrimonio social - inicio do exercicio 1.880.365

1 Adicoes 590.024
Contribui¢des previdenciais 273.463
Resultado positivo dos investimentos - Gestédo previdencial 301.356
Reversao de contingéncias - Gestédo previdencial 203
Receitas administrativas 13.843
Resultado positivo dos investimentos - Gestdo administrativa 738
Constituicdo de fundos de investimento 421

2 Destinacoes (229.432)
Beneficios (215.594)

Resultado negativo dos investimentos - Gestdo previdencial =
Despesas administrativas (13.683)

Resultado negativo dos investimentos - Gestdo administrativa =

Constituigdo de contingéncias - Gestdo administrativa (155)
3 Acréscimo (decréscimo) no patriménio social (1+2) 360.592
Provis6es matematicas 246.744
Superavit (déficit) técnico do exercicio 120.806
Fundos previdenciais (8.122)
Fundos administrativos 743
Fundos dos investimentos 421
B) Patriménio social - final do exercicio (A+3) 2.240.957

2013

1.971.549

245.256

230.863

1.972

12.397

(336.440)

(91.184)

293.431
(273.446)
(m.270)
77

24

1.880.365

Em milhares de Reais
VARIAGAO (%)

-4,62

140,57

18,45
100,00
-89,71
11,66
100,00

1654,17

-31,81

24,32
-100,00
12,38
-100,00

1622,22

495,46

-15,91
144,18
-92,70
864,94

1654,17

19,18

As notas explicativas da administragéo sdo parte integrante das demonstragoes contdbeis.




DEMONSTRAGAO DO PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

DESCRIGCAO

A) Fundo administrativo do exercicio anterior

1 Custeio da gestao administrativa

1.1 Receitas

Custeio administrativo da gestao previdencial

Custeio administrativo dos investimentos

Taxa de administragdo de empréstimos e financiamentos

Receitas diretas
Resultado positivo dos investimentos

Outras receitas

2 Despesas administrativas

2.1 Administracao previdencial

Pessoal e encargos
Treinamentos/congressos e seminarios
Viagens e estadias

Servigos de terceiros

Despesas gerais

Depreciagbes e amortizagbes

Contingéncias

2.2 Administracao dos investimentos

Pessoal e encargos
Treinamentos/congressos e seminarios
Viagens e estadias

Servigos de terceiros

Despesas gerais

Depreciagbes e amortizagbes

3 Resultado negativo dos investimentos

4 Sobra da gestao administrativa (1-2-3)

5 Constituicdo do fundo administrativo (4)

B) Fundo administrativo do exercicio atual (A+5)

2014

5.585

14.581

13.838

7.544

6.294

743

743

6.328

2013

5.508

12.397

12.185

6.369

1137

77

5.585

Em milhares de Reais
VARIAGCAO (%)

1,40

17,62

17,62

OIS
40,50
-1,54
48,00
100,00
=518,23)

13,57

18,45

12,85
-5,88
-8,14
36,44
OR88
40,63
1622,22

8,22
8,40
-10,94
=il &)
1,12
5,54
36,36
-100,00
864,94

864,94

13,30

As notas explicativas da administragéo sGo parte integrante das demonstragdes contdbeis.
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16.2. PLANO BASICO DE BENEFICIOS - PBB

DEMONSTRAGAO DO ATIVO LIQUIDO DO PLANO DE BENEFICIO DEFINIDO

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO £m milhares de Reais

DESCRICAO 2014 2013 VARIAGAO (%)

1 Ativos 2.249.019 1.888.193 19,11

Disponivel 4.295 3.817 12,52

Recebivel 364.459 349.290 4,34

Investimento 1.880.265 1.535.086 22,49

Créditos privados e depositos 15.647 21.562 -27,43

Fundos de investimento 1.711.678 1.437.723 19,05

g Investimentos imobiliarios 69.349 41.307 67,89

N Empréstimos 12.457 11.491 8,41

§ Depésitos judiciais/recursais 8.077 7.548 7,01

g Outros realizaveis 63.057 15.455 308,00
=z

° 2 Obrigacoes 8.062 7.828 2,99
©

g Operacional 2.374 2.106 12,73

i Contingencial 5.688 5.722 -0,59
2

© 3 Fundos nao previdenciais 7.928 6.764 17,21
&

Fundos administrativos 6.328 5.585 13,30

Q Fundos dos investimentos 1.600 1.179 35,71

4 Resultados a realizar o - -

52
5 Ativo liquido (1-2-3-4) 2.233.029 1.873.601 19,18
Provisbes matematicas 2.385.669 2.138.925 1,54
Déficit técnico (152.640) (273.446) -44,18
Fundos previdenciais = 8.122 -100,00

As notas explicativas da administragéo sdo parte integrante das demonstracoes contdbeis.




DEMONSTRAGAO DA MUTAGCAO DO ATIVO LIQUIDO DO PLANO DE BENEFICIO DEFINIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

DESCRIGCAO

A) Ativo liquido - inicio do exercicio
1 Adicoes
Contribui¢bes previdenciais
Resultado positivo dos investimentos - Gestao previdencial
Reversao de contingéncias - Gestéo previdencial
2 Destinacoes
Beneficios
Resultado negativo dos investimentos - Gestdo previdencial
Custeio administrativo
3 Acréscimo (decréscimo) no ativo liquido (1+2)
Provis6es matematicas
Fundos previdenciais
Superavit (déficit) técnico do exercicio
B) Ativo liquido - final do exercicio (A+3)

C) Fundos nao previdenciais

Fundos administrativos

Fundos dos investimentos

2014

1.873.601
587.167
285.608
301.356
203
(227.739)
(215.594)
(12.145)
359.428
246.744
(8.122)
120.806

2.233.029

7.928

6.328
1.600

2013

1.964.886
243.964
241.992
1.972
(335.249)
(173.425)
(150.695)
(11.129)
(91.285)
293.431
(m.270)
(273.446)

1.873.601

6.764

5.585
1.179

Em milhares de Reais

VARIAGAO (%)

-4,65
140,68
18,02
100,00
-89,71
-32,07
24,32
-100,00
OIS
493,74
-15,91
-92,70
144,18
19,18

17,21

13,30
35,71

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstracées contdbeis.
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DEMONSTRAGAO DAS PROVISOES TECNICAS DO PLANO DE BENEFICIO DEFINIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

DESCRICAO 2014
Provisdes técnicas (1+2+3+4+5) 2.242.691
1 Provisdes matematicas 2.385.669
1.1 Beneficios concedidos 548.853
Beneficio definido 548.853
1.2 Beneficios a conceder 1.875.813
Beneficio definido 1.875.813
1.3 (—) Provisbes matematicas a constituir (38.997)
(-) servigo passado (38.997)
(-) Patrocinadores (38.997)
2 Equilibrio técnico (152.640)
2.1 Resultados realizados (152.640)
(-) Déficit técnico acumulado (152.640)
3 Fundos 1.600

3.1 Fundos previdenciais -

3.2 Fundos dos investimentos - Gestao previdencial 1.600
4 Exigivel operacional 2.374
4.1 Gestao previdencial 2.300
4.2 Investimentos - Gestao previdencial 74
5 Exigivel contingencial 5.688
5.1 Gestado previdencial 286
5.2 Investimentos - Gestéao previdencial 5.402

2013

1.882.608
2.138.925
478.368
478.368
1.705.474
1.705.474
(44.917)
(44.917)
(44.917)
(273.446)
(273.446)
(273.446)
9.301

8.122
1.179

2.106

2.062

Em milhares de Reais
VARIAGAO (%)

19,13

11,54

14,73

14,73

-13,18

-13,18

-13,18

-44,18

-44,18

-44,18

-82,80

-100,00
35,71

12,73

1,54
68,18

-0,59

-35,87
2,32

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstragdes contdbeis.




16.3. NOTAS EXPLICATIVAS AS
DEMONSTRACOES CONTABEIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O NUCLEOS - Instituto de Seguridade Social
(“NUCLEOS”, “Instituto” ou “Entidade”) é uma entida-
de fechada de previdéncia complementar, sem fins
lucrativos, com autonomia administrativa e financei-
ra, por prazo indeterminado, criada em 1979 e com
funcionamento autorizado por meio da Portaria
n° 1.514, de 2 de maio de 1979, do Ministério da
Previdéncia e Assisténcia Social (MPAS), que aprovou
seu estatuto social, obedecendo as normas expedi-
das através do Conselho Nacional da Previdéncia
Complementar - CNPC.

A Entidade tem por objetivo principal instituir, admi-
nistrar e executar planos privados de natureza previ-
dencial, complementares aos da Previdéncia Social,
acessiveis aos empregados e respectivos beneficia-
rios vinculados aos seus patrocinadores Eletrobras
TermonuclearS.A.-ELETRONUCLEAR, Nuclebras Equi-
pamentos Pesados S.A. - NUCLEP, Industrias Nuclea-
res do Brasil S.A. - INB, bem como aos do NUCLEQS,
considerando o regime de solidariedade dos com-
promissos do Plano entre todas as patrocinadoras.

O NUCLEOS administra o Plano Basico de Beneficios
- PBB (CNPB n° 19.790.022-74), na modalidade de be-
neficio definido, cujo regulamento em vigor foi apro-
vado pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar (PREVIC), por meio da Portaria n° 631,
de 4 de novembro de 2011, publicada no Diario Oficial
da Unido em 7 de novembro de 2011. Em 31 de de-
zembro de 2014, conta com 3.689 participantes ativos
(3.678 em 2013) e 1.130 assistidos (1.047 em 2013).

As fontes de custeio do plano sao as contribuicdes
dos participantes e das patrocinadoras. As referidas

contribuicdes formam as provisdes necessarias para
garantia do pagamento dos beneficios contratados.

As operacdes do Instituto sdo supervisionadas e fis-
calizadas pela PREVIC. Estao, assim, submetidos ao
exame do referido 6rgao, que defende e protege os
interesses dos participantes e beneficidrios, todos os
atos da Entidade, que devem estar em consonancia
com a legislagao em vigor, com o estatuto social e o
regulamento do plano de beneficios a que os parti-
cipantes estdo vinculados.

Os recursos arrecadados e os resultados decorren-
tes da administracdo desse patrimonio integram um
fundo pertencente a uma coletividade. A alocacdo
desses recursos observa especialmente a Resolucao
n° 3.792, de 24 de setembro de 2009, do Conselho
Monetéario Nacional (CMN).

O NUCLEOS esta isento do imposto sobre a renda da
pessoa juridica e da contribui¢do social sobre o lucro
liquido, sobre os rendimentos auferidos pelos inves-
timentos da Entidade, de acordo com artigo 5° da
Lei n° 11.053, de 29 de dezembro de 2004, e Instru-
¢do Normativa (IN) da Secretaria da Receita Federal
do Brasil (RFB) n° 588, de 21 de dezembro de 2005.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES
CONTABEIS

As demonstracbes contabeis foram elaboradas de
acordo com as diretrizes estabelecidas pelo Conse-
Iho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC)
e pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar (PREVIC), principalmente, por meio
da Resolucdo CNPC n° 8, de 31 de outubro de 2011,
da Instrucdo SPC/MPS ne° 34, de 24 de setembro de
2009, e pela Resolucdo do Conselho Federal de Con-
tabilidade (CFC) n° 1.272, de 22 de janeiro de 2010,
que aprova a ITG 2001, assim como as demais prati-
cas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as enti-
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dades fechadas de previdéncia complementar. Essas

diretrizes ndo requerem a divulgacdo em separado
de ativos e passivos em circulante e nao circulante.

Com a edicdo da Instru¢do PREVIC n° 6, de
13/11/2013, que alterou a Instrucdo MPS/SPC n° 34,
de 24/09/2009, foi criado o grupo de “Tributos” nas
despesas administrativas, com vigéncia a partir de
janeiro de 2014. Assim, a partir dessa data, os tri-
butos préprios do Instituto sdo classificados nesse
grupo de despesas. No entanto, em atendimento as
orientacdes da PREVIC, por meio do Oficio Circular
n° 001/2015/CGMC/DIACE/PREVIC, de 23/01/2015,
na apresentacdo da Demonstracdo do Plano de Ges-
tdao Administrativa, as despesas administrativas de
2014 do grupo de “tributos” foram adicionadas ao
grupo de “despesas gerais”. No exercicio de 2013 as
despesas com tributos j& estdo registradas em des-
pesas gerais.

A emissdo destas demonstracdes contdbeis foi autori-
zada pelaDiretoria Executivaem 03 de mar¢o de 2015.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas adotadas pela Entidade para
elaboragdo das demonstracdes contdbeis estdo des-
critas a seqguir:

3.1. RESULTADO DAS OPERAGOES

Os lancamentos contabeis sdo registrados pelo regi-
me de competéncia. Na determinacédo do resultado
sdo computadas as receitas, as adi¢des e as varia-
¢oes positivas auferidas no més, independentemen-
te de sua efetiva realizacdo, bem como as despesas,
as dedugdes e as variacdes negativas, pagas ou in-
corridas no més correspondente.

3.2. GESTAO PREVIDENCIAL - REALIZAVEL

Registra os recursos a receber provenientes de con-
tribuicdes do més, dos participantes e das patrocina-
doras, além das contribuicdes em atraso, contratadas
ou nao contratadas, devidas pelas patrocinadoras.
As contribuicdes contratadas e ndo contratadas das
patrocinadoras sao contabilizadas pelo valor origi-
nal e atualizadas de acordo com as taxas previstas
em instrumentos contratuais ou no regulamento do
plano de beneficios, até a data do balanco. A atu-
alizagcao das contribuicdes em atraso em discussao
judicial foi totalmente provisionada para perda.

3.3. GESTAO ADMINISTRATIVA - REALIZAVEL

Registra os valores a receber e adiantamentos de
responsabilidade de empregados e terceiros e gas-
tos antecipados referentes a despesas de periodos
subsequentes. Os recursos a receber da gestdo ad-
ministrativa sdo contabilizados pelo valor original e
atualizados até a data do balanco, quando aplicavel.

3.4. INVESTIMENTOS - REALIZAVEL

Titulos Publicos, Créditos Privados,
Depésitos e Fundos de Investimento

As operacdes com créditos privados e depdsitos e os
fundos de investimento, de acordo com a Resolucdo
CGPC n° 4, de 30 de janeiro de 2002, inclusive os
constantes nas carteiras dos fundos de investimento
exclusivos da Entidade, sdo registrados inicialmente
pelo valor de aquisicao e classificados nas seguintes
categorias:

(i) Titulos para negociacao.
(i) Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos adquiridos com o propédsito de serem ativa
e frequentemente negociados, independentemente
do prazo a decorrer até a data de vencimento, sao
classificados na categoria “Titulos para negociacao”
e estdo ajustados pelo valor de mercado. Os titulos,



exceto as agdes ndo resgataveis, para os quais haja a
intencdo e a capacidade financeira para sua manu-
tencdo até o vencimento, sdo classificados na cate-
goria “Titulos mantidos até a data do vencimento” e
estdo avaliados pelo respectivo custo de aquisicdo,
acrescido dos rendimentos auferidos até as datas
dos balancos.

Os investimentos efetuados no mercado de renda
fixa (titulos do governo federal, em instituicdes fi-
nanceiras e em titulos de empresas) incluem juros
e variacdo monetaria, apropriados em funcdo do
tempo decorrido até a data do balanco. O dgio e o
desagio na compra de titulos sdo amortizados pro
rata die, durante o periodo da aquisicdo até a data
de vencimento do titulo.

Os fundos de renda fixa e de renda varidvel estdo
avaliados pelo valor da quota, calculados pelos res-
pectivos gestores, tomando por base as variagdes
de mercado.

Ajuste a valor de mercado

Para a obtencdo dos valores de mercado dos titulos
e valores mobilidrios e dos instrumentos financeiros
derivativos, sdo adotados os seguintes critérios:

- Titulos publicos, com base nas taxas médias divul-
gadas pela Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA.

- Certificados de depésitos bancarios, pelo valor nomi-
nal atualizado até a data do vencimento, descontado
a valor presente as taxas de mercado de juros.

Acbes

As acdes estdo registradas pelo valor de aquisicdo,
acrescidas das despesas de corretagens e outras
taxas incidentes, avaliadas pelo valor de mercado,
considerando a cotacdo de fechamento do ultimo

dia do més em que tenha sido negociada em bolsa.

A diferenca entre o custo de aquisicdo e o valor de
mercado ou patrimonial é apropriada ao resultado
do periodo.

Investimentos imobilidrios

Séo registrados pelo custo de aquisicdo, reavaliados
em periodo nao superior a trés anos, como determi-
na a Instrucdo SPC/MPS n° 34, de 24 de setembro de
2009, e depreciados, exceto terrenos, pelo método
linear, por taxas estabelecidas em funcdo do tempo
de vida util remanescente, com base nos laudos de
avaliacdo, em cumprimento ao que estabelece a le-
gislagdo vigente. Os aluguéis a receber e os direitos
em alienacdes estdo registrados pelo valor principal
e, quando aplicavel, acrescidos dos encargos con-
tratuais e deduzidos da provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa.

Empréstimos

Os empréstimos concedidos a participantes estdao
apresentados pelo valor do principal, acrescidos
da variagdo monetdria e dos juros contratuais até
a data do balanco, deduzidos das amortizacdes
mensais. As provisdes para perda no recebimento
de créditos de liquidacdo duvidosa da carteira de
empréstimos foram constituidas de acordo com os
critérios estabelecidos pela Instru¢cdo SPC/MPS ne
34, de 24 de setembro de 2009, que determina a
adocdo de percentuais de reconhecimento de perda
sobre os valores dos créditos vencidos ou vincendos
conforme o tempo de atraso, quais sejam: 25% para
atrasos entre 61 e 120 dias; 50% para atrasos entre
121 e 240 dias; 75% para atrasos entre 241 e 360
dias; e 100% para atrasos superiores a 360 dias.

3.5. DEPOSITOS JUDICIAIS E RECURSAIS

Os depdsitos judiciais ou recursais da gestdo pre-
videncial, administrativa e investimentos sdo atu-
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alizados até a data do balanco pela variacdo da

caderneta de poupanca, com excecao dos depdsi-
tos vinculados a execucgdes fiscais com a Fazenda
Nacional, que sdo corrigidos pela Selic. Em confor-
midade com a legislacdo vigente, a partir de 8 de
setembro de 2011, a Administracdo do NUCLEOS
classifica os depdsitos judiciais em contas de ativo
no realizavel.

3.6. PERMANENTE

O ativo permanente é composto pelo imobilizado,
intangivel e diferido. No imobilizado estdo regis-
trados os bens necesséarios ao funcionamento da
Entidade, registrados pelo custo de aquisicdo e de-
preciados pelo método linear, utilizando-se de taxas
estabelecidas em funcdo do tempo de vida util fi-
xado por espécie de bens. Os gastos registrados no
intangivel e diferido sao apresentados pelo valor do
capital aplicado e amortizados no prazo maximo de
cinco anos.

3.7. EXIGIVEL OPERACIONAL

Estdo registrados os saldos das obrigacdes correntes
da Entidade pelo valor original e atualizados até a
data do balanco, quando aplicavel.

3.8. EXIGIVEL CONTINGENCIAL

O exigivel contingencial é registrado pelo montante
estimado de perda considerada provavel, de acordo
com a avaliacdo dos escritérios de advocacia que
patrocinam as a¢des judiciais, observada a sua natu-
reza, e atualizado até a data do balanco.

3.9. PATRIMONIO SOCIAL

3.9.1. Provisbes Matemdticas

Sdo calculadas por atuario, de acordo com a nota
técnica atuarial, e correspondem a diferenca entre

o valor atual dos compromissos futuros assumidos
pela Entidade com os seus participantes e o valor
atual das contribuicdes futuras previstas para cober-
tura daquelas obrigacdes.

3.9.2. Equilibrio Técnico

Registra o excedente patrimonial (superdvit técnico)
ou a insuficiéncia patrimonial (déficit técnico) em
relacdo aos compromissos totais do plano de bene-
ficios administrado pelo Nucleos.

3.9.3. Fundos

Estao registrados os fundos da gestdo previdencial,
administrativa e dos investimentos. O fundo previ-
dencial, constituido de acordo com o disposto em
nota técnica atuarial, tem por finalidade suportar
variagdes nos compromissos atuariais decorrentes
da reducdo da taxa real de juros adotada no célculo
atuarial. O fundo administrativo é constituido com o
resultado positivo entre receitas e despesas da ges-
tdo administrativa e é utilizado como fonte de cus-
teio de acordo com as disposicdes do Regulamento
do Plano de Gestdo Administrativa (PGA). O fundo
dos investimentos registra os recursos para garantir
a quitacdo de empréstimos a participantes na ocor-
réncia de morte e inadimpléncia.

3.10. USO DE ESTIMATIVAS

As estimativas contdbeis foram elaboradas com
base em fatores objetivos e subjetivos, com base
no julgamento da administracdo. Itens significativos
sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a
provisao para créditos de liquidacdo duvidosa, as
provisdes para perdas com investimentos, o exigivel
contingencial e as provisdes matematicas. A liquida-
¢do das transagdes que envolvem essas estimativas
podera resultar em valores significativamente diver-
gentes devido a imprecisdes inerentes ao processo
de sua determinacao. A Entidade revisa as estimati-



vas e as premissas periodicamente.
4. DISPONIVEL

Os saldos consolidados das disponibilidades em 31
de dezembro de 2014, no total de R$ 4.301 (RS 3.823
em 2013), estao livremente disponiveis e ndo vincu-

lados a linhas de crédito ou de financiamento.
5. GESTAO PREVIDENCIAL

A composicdo do realizdvel da gestdao previdencial,
em 31 de dezembro, é como segue:

Em milhares de Reais

Contribuicbes normais do més
Contribuigdes extraordinarias do més
Contribuicbes em atraso
Contribuigbes contratadas

Depésitos judiciais e recursais

Outros realizaveis

5.860 5.375
983 1.076
350.458 336.347
73 808

57 99
358.131 343.705

5.1. CONTRIBUICOES NORMAIS DO MES

Referem-se as contribuices normais, de responsa-
bilidade de participantes e patrocinadoras, referente
ao més de dezembro de 2014, que foram regular-

Patrocinador Participante
INB 801 675
Eletronuclear 1.439 1.148
Nuclep 923 874
3.163 2.697

mente recebidas em janeiro de 2015. As contribui-
¢oes normais devidas pela patrocinadora Nucleos ao
plano de beneficios foram recebidas em dezembro
de 2014. A composicao do saldo a receber em 31 de

dezembro é como segue:

Em milhares de Reais

2014 2013
Total Patrocinador Participante Total
1.476 695 597 1.292
2.587 1.355 1.128 2.483
1.797 807 793 1.600
5.860 2.857 2.518 5.375

5.2. CONTRIBUICOES EXTRAORDINARIAS DO MES

Referem-se as contribuicdes extraordinérias de ser-
vico passado, de responsabilidade das patrocinado-
ras, referente ao més de dezembro de 2014, que fo-

ram regularmente recebidas em janeiro de 2015. As
contribuicdes devidas pela patrocinadora Nucleos
ao plano de beneficios foram recebidas em dezem-
bro de 2014. A composicao do saldo a receber em
31 de dezembro é como segue:

Em milhares de Reais

INB
Eletronuclear

Nuclep

249 262
447 510
287 304

983 1.076
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5.3. CONTRIBUIGOES EM ATRASO

Registra as contribuicdes ndo recolhidas e ndo con-
-tratadas pela patrocinadora NUCLEP relativas aos

periodos a seguir descritos. Essas contribuicdes sao
objeto de cobranca nos autos de acdo judicial, cujo
detalhamento pode ser verificado na Nota 5.4.4.
A composicdo em 31 de dezembro é como segue:

Em milhares de Reais

Contribui¢cbes devidas até agosto/1988 16.304 14.346
(—) Proviséo para perda (16.304) (14.346)
Contribuigées devidas de janeiro/1995 a dezembro/2000 32.551 28.641
(-) Provisao para perda (32.551) (28.641)

5.4. CONTRIBUICOES CONTRATADAS

Registra as contribuicdes em atraso objeto de con-
trato com as patrocinadoras INB e NUCLEP, firmado
em maio de 2006 e novembro de 2007, respectiva-

mente, (Termo de Transacdo), além das contribuicdes
em atraso, objeto do contrato firmado com a NUCLEP
em 31 de dezembro de 1994, em que o montante da
divida encontra-se em discussdo na esfera judicial. A
composi¢cao em 31 de dezembro é como segue:

Em milhares de Reais

INB - contrato de maio/2006
NUCLEP - contrato de novembro/2007
NUCLEP - divida em discusséo judicial

(-) Provisao para perda

162.437 156.253
188.021 180.094
728.350 569.502
(728.350) (569.502)
350.458 336.347

5.4.1. Patrocinadora INB - contrato de maio/2006

Refere-se ao contrato de divida celebrado entre a
patrocinadora INB e o NUCLEQS, por meio do termo
de transacdo firmado em maio de 2006 e homolo-
gado em juizo em novembro de 2006. Pelos termos
do acordo, a divida consolidada, existente até 31
de maio de 2006, data da assinatura do termo de

transacao, serd paga em 360 parcelas mensais e su-
cessivas, com inicio em julho de 2006, devidamente
atualizada pela variacdo do Indice Nacional de Pre-
¢os ao Consumidor (INPC), acrescida de juros de 6%
ao ano. As parcelas do acordo com data de venci-
mento até o fechamento destas notas explicativas
foram regularmente pagas. A evolucao do saldo esta
demonstrada a seguir:

Em milhares de Reais

Saldo no inicio do exercicio
Parcelas pagas
Atualizacéo

Saldo no final do exercicio

156.253 152.938
(13.060) (14.148)

19.244 17.463
162.437 156.253




5.4.2. Patrocinadora NUCLEP - contrato de
novembro/2007

Refere-se ao contrato de divida celebrado entre a
patrocinadora NUCLEP e o NUCLEOS, por meio do
termo de transac¢do firmado em novembro de 2007
e homologado em juizo, cujo objeto é a composi-
¢do parcial da divida previdencial e assistencial,
no valor de R$ 120.111, atualizada até outubro de
2007, oriunda da acdo de cobranca movida pelo

NUCLEQOS em face da NUCLEP (processo n° 0153661-
26.2002.8.19.0001). Pelos termos do acordo, a divi-
da serd paga em 360 parcelas mensais e sucessivas,

com inicio em dezembro de 2009, devidamente atu-
alizada pela variacdo do INPC, acrescida de juros de
6% ao ano. As parcelas do acordo com data de ven-
cimento até o fechamento destas notas explicativas
foram regularmente pagas. A evolucao do saldo esta
demonstrada a seqguir:

Em milhares de Reais

Saldo no inicio do exercicio
Parcelas pagas
Atualizacéo

Saldo no final do exercicio

180.094 175.343
(14.085) (15.251)

22.012 20.002
188.021 180.094

5.4.3. Patrocinadora NUCLEP - divida em discusséo
judicial

Refere-se ao saldo da divida em discussédo judicial,
objeto da A¢do de Cobranca (processo n° 0153661-
26.2002.8.19.0001), movida pelo NUCLEOS em face
da NUCLEP, como segue:

« Periodo compreendido entre fevereiro de 1996 a
dezembro de 2000, divida previdencidria atualizada
monetariamente pela TR mais 2% de multa ao més,
cujo saldo em 31 de dezembro de 2014 monta a
RS 187.380 (RS 146.514 em 2013).

« Periodo compreendido entre fevereiro de 1996 a
dezembro de 2000, divida assistencial, com todas
as parcelas vencidas, sendo atualizadas monetaria-
mente pela TR mais 2% de multa ao més, cujo saldo
em 31 de dezembro de 2014 monta a R$ 540.970
(R$ 422.988 em 2013).

5.4.4. Cobranga judicial - dividas da gestéo previdencial

Em dezembro de 2002, a Entidade ajuizou A¢do de

Cobranga contra a NUCLEP (processo n° 0153661-
26.2002.8.19.0001), para o recebimento de contri-
buicbes em atraso, contratadas e ndo contratadas,
devidas pela referida patrocinadora.

Em julho de 2007, por decisdo judicial da 302 Vara
Civel do Tribunal de Justica do Estado do Rio de
Janeiro, a patrocinadora NUCLEP foi condenada ao
pagamento do montante de R$ 220.070, valor base
da divida em novembro de 2006.

Em novembro de 2007, em razdo da celebracdo de
acordo judicial, houve o equacionamento parcial
da divida da patrocinadora NUCLEP. O valor parcial
equacionado, em 31 de outubro de 2007, montava
aR$120.111.

Em julho de 2011, a 112 Camara Civel do Tribunal
de Justica do Estado do Rio de Janeiro, deu parcial
provimento ao recurso de apelacdo interposto pela
NUCLEP, para reduzir a condenagao imposta na deci-
sdo proferida em julho de 2007. De acordo com essa
decisdo a divida ficaria reduzida a importancia de R$
120.111, valor atualizado em 31 de outubro de 2007
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e objeto do equacionamento parcial firmado pelas

partes, conforme Termo de Transa¢do, homologado
judicialmente.

Em maio de 2012, pretendendo a reforma do acér-
dao proferido em julho de 2011, no julgamento da
apelacao, o NUCLEOS interp6s Recurso Especial e
Recurso Extraordindrio, que tiveram seguimento ne-
gado pelo Tribunal de Justica do Estado do Rio de
Janeiro.

Em julho de 2012, o NUCLEOS interpds Agravos de
Instrumento contra a decisdao que inadmitiu os Re-
cursos Especial e Extraordinario. O Agravo de Ins-
trumento em Recurso Especial foi autuado sob o
n° 222312, distribuido a Quarta Turma do Superior
Tribunal de Justica, ficando a remessa do Agravo
de Instrumento em Recurso Extraordinario ao STF

condicionada ao julgamento do primeiro recurso.

Em dezembro de 2014, o Agravo de Instrumento em
Recurso Especial foi julgado por decisdo monocré-
tica do Ministro Relator, que negou provimento ao
recurso considerando, equivocadamente, que o Nu-
cleos estaria pretendendo rever os termos do acor-
do celebrado entre as partes. Na sua decisdo, ndo
observou o Ministro Relator que o acordo foi parcial
e nao total. Em virtude desse fato, o Nucleos inter-
pds, em 05 de dezembro de 2014, Agravo Regimen-
tal contra a decisdo proferida pelo Ministro Relator.
Esse recurso ainda estd pendente de julgamento.

A divida total em discussado na acdo de cobranca tra-
tada nesta Nota, pendente de decisao judicial, englo-
ba as contribuicdes descritas nas Notas 5.3 e 5.4.3,
cujo valor atualizado, em 31 de dezembro, monta:

Em milhares de Reais

Contribuicbes em atraso
Contribuicbes devidas até agosto de1988

Contribuicdes devidas apds agosto de 1988

Contribui¢cdes contratadas
Contribuigdes contratadas (Previdencial)

Contribuigdes contratadas (Assistencial)

48.855 42.987
16.304 14.346
32.551 28.641
728.350 569.502
187.380 146.514
540.970 422.988
777.205 612.489

5.5. DEPOSITOS JUDICIAIS E RECURSAIS

Representam os depésitos judiciais e recursais,
vinculados a processos judiciais envolvendo a ges-
tdo previdencial, atualizados até a data do balanco
pela rentabilidade da caderneta de poupanca, cujo
saldo, em 31 de dezembro de 2014, monta a RS 773
(RS 808 em 2013).

5.6. OUTROS REALIZAVEIS

Corresponde ao saldo a receber do Instituto Nacio-
nal do Seguro Social (INSS), relativo a adiantamen-
tos concedidos aos assistidos do NUCLEOS, por con-
ta de convénio com o INSS encerrado em 2009. Em
dezembro de 2014 foi reconhecida provisao para
perda no valor de R$ 42, referente a parcela do cré-




dito em discussdao administrativa com o INSS. O Nu-
cleos solicitou ao INSS acesso ao processo de reem-
bolso dos adiantamentos, além de esclarecimentos
formais sobre os motivos que levaram a reducao do
valor, uma vez que montante a ser reembolsado ja
tinha sido reconhecido e confirmado pelo 6rgao. O
Nucleos ndo obteve resposta até o fechamento des-
tas Notas Explicativas. O saldo em 31 de dezembro
de 2014, liquido de provisdo, monta a R$ 57 (R$ 99
em 2013).

6. GESTAO ADMINISTRATIVA

O realizavel da gestdao administrativa registra os va-
lores a receber e adiantamentos de responsabilida-
de de empregados e terceiros, os gastos relativos a
despesas de periodos subsequentes, os depdsitos
judiciais e recursais vinculados a processos da ges-
tdo administrativa e o saldo do almoxarifado. A com-
posicao em 31 de dezembro é como segue:

Em milhares de Reais

Contas a receber
Despesas antecipadas

Depésitos judiciais/recursais

92 73
83 58
62 80
237 211

7. INVESTIMENTOS

A composicdo do realizavel dos investimentos, posicao sintética consolidada, em 31 de dezembro é como

segue:

Em milhares de Reais

Créditos privados e depositos
Fundos de investimento
Investimentos imobiliarios
Empréstimos

Depésitos judiciais/recursais

QOutros realizaveis

15.647 21.562
1.718.596 1.443.718
69.349 41.307
12.457 11.491
8.077 7.548
63.057 15.455
1.887.183 1.541.081

O detalhamento dos investimentos totais do Nucle-
0s, nos diversos segmentos e modalidades de apli-
cacdo, englobando os titulos e valores mobilidrios

em carteira prépria e das carteiras dos fundos de
investimento estd demonstrado a seguir, posicao
consolidada em 31 de dezembro:
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Renda fixa

Titulos publicos federais

NTN-B - Notas do Tesouro Nacional - Série B
NTN-C - Notas do Tesouro Nacional - Série C

NTN-F - Notas do Tesouro Nacional - Série F

LFT - Letras Financeiras do Tesouro
LTN - Letras do Tesouro Nacional

Operagdes compromissadas

Créditos privados e depositos
Debéntures
Certificados de Deposito Bancario - CDB
Letras Financeiras Subordinadas

Notas Promissorias

Fundos de investimento

Cotas de fundos de renda fixa

Renda variavel

Acodes

Cotas de fundos de agdes

Investimentos estruturados

CRT FIP

Energia PCH FIP

Cotas de fundos multimercado

Investimentos imobiliarios

Empréstimos a participantes

Depésitos judiciais/recursais

Qutros realizaveis

Tesouraria/contas a receber/pagar dos fundos

2014

1.343.870

1.107.919
799.364
107.176
3.808
59.123
22.91
115.537

235.842
88.610
6.169
125.653
15.410

109
109

225.830

123.226

102.604

150.342

85.687

6.147

58.508

69.349

12.457

8.077

63.057

14.201
1.887.183

Particip.
(%)
71,21

58,70
42,36
5,68
0,20
3,13
1,21
6,12

12,50
4,69
0,33
6,66
0,82

0,01
0,01

1,97

6,53

5,44

7,97

4,54

0,33

3,10

3,67

0,66

0,43

3,34

0,75
100,00

Em milhares de Reais

2013

1.137.633

944 .215
744.665
85.490
11.080
47.387
55.593

193.165
87.141
5.528
100.496

253
253

244.100
137.907
106.193

85.981
23.240
5.900
56.841
41.307
11.491
7.548

15.455

(2.434)
1.541.081

Particip.
(%)
73,82

61,27
48,32
5,55

0,72
3,07
3,61

12,53
5,65
0,36
6,52

0,02

0,02

15,84

8,95

6,89

5,58

1,51

0,38

3,69

2,68

0,75

0,49

1,00

-0,16
100,00




7.1. CREDITOS PRIVADOS E DEPOSITOS

Estdo registradas as aplicagdes em titulos privados e va-

lores a receber de empresas privadas, com gestdo pro-
pria do Nucleos (carteira prépria). A composicao, posi-
¢ao consolidada em 31 de dezembro, é como segue:

Em milhares de Reais

Certificados de deposito bancario - CDB

Banco Santander

Debéntures ndo conversiveis
Cia Energética de Minas Gerais (CEMIG)
Sanesalto Saneamento
Universidade Luterana do Brasil (ULBRA)
() Provisao para perda (ULBRA)
Téxtil Renaux (TXRX)

(-) Provisao para perda (TXRX)

6.169 5.528
6.169 5.528
9.478 16.034

- 4.361
9.478 1.673
40.951 35.140

(40.951) (35.140)
15.281 15.216

(15.281) (15.216)

15.647 21.562

Os CDBs de emissdao do Banco Santander foram adqui-
ridos em outubro de 2006 e integraram o patrimdnio
do fundo de investimento Nucleos Il até 15 de junho
de 2012, data em que foram transferidos para a car-
teira prépria do Nucleos.

Os certificados de depdsito bancario foram registra-
dos pelo custo de aquisicdo e ajustados ao valor de
mercado na data do balanco.

As debéntures de emissdo da Companhia Energética
de Minas Gerais (CEMIG), adquiridas em setembro de
2004, foram resgatadas no vencimento, em 02 de ju-
nho de 2014, no montante de R$ 4.652.

As debéntures de emissao da Sanesalto Saneamento
foram adquiridas em outubro de 2004, cujas condi-
¢Oes em vigor até o exercicio de 2013 previam o pa-
gamento de juros a taxa de 11,50% a.a., atualizacdo
monetaria pelo IGP-M e amortizacdo em 12 (doze)
parcelas com término em 01 de junho de 2021. Em
26 de junho de 2014, os debenturistas reunidos na

192, assembleia, por maioria e com voto contrdrio do
NUCLEQS, aprovaram a reestruturacao das debéntu-
res de emissao da Sanesalto, com o reescalonamento
dos prazos e alteracdo nas condi¢des de pagamento
e remuneragdo. Com a reestruturacao a taxa de juros
foi reduzida para 6,25% a.a. e as parcelas vencidas
foram incorporadas ao principal, sendo que o prazo
de pagamento passou para 10 anos, com inicio em
junho de 2015, apds caréncia de 12 meses, e término
em junho de 2025. Com a precificacdo das debén-
tures de acordo com as caracteristicas aprovadas na
assembleia de 26 de junho de 2014 foi registrado,
aproximadamente, R$ 1,9 milhdes de variacdo nega-
tiva no resultado dos investimentos.

As debéntures de emissdao da ULBRA foram adqui-
ridas em 2003 e 2004, sendo que o NUCLEQOS, por
meio do Agente Fiducidrio, ingressou em 2009 com
acdo judicial de execucao para a recuperacao do
crédito, em virtude do descumprimento das obriga-
¢Oes assumidas pela ULBRA na escritura de emissao
de debéntures, e aguarda a decisdo do processo.
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Em 31 de agosto de 2009, foi constituida provisdo

para perda referente a totalidade do investimento.
Essa provisao, em 31 de dezembro de 2014, monta a
R$ 40.951 (RS 35.140 em 2013).

As debéntures de emissdo da Téxtil Renaux foram
adquiridas em 2005, sendo que o NUCLEOS, por
meio do Agente Fiduciario, ingressou com acdo ju-
dicial de execu¢dao em 2006 para a recuperacao do
crédito, em virtude do descumprimento de obriga-
¢Oes assumidas pelo emitente, e aguarda a decisdo
do processo. Em 31 de agosto de 2006 foi consti-

tuida provisdo para perda referente a totalidade do
investimento. Essa provisdao, em 31 de dezembro de
2014, monta a R$ 15.281 (R$ 15.216 em 2013).

7.2. FUNDOS DE INVESTIMENTO

Registra as aplicagdes de recursos por meio de fun-
dos de investimento referenciado, renda fixa, multi-
mercado, acdes e participagcdes, nos segmentos de
renda fixa, renda variavel e estruturados. A compo-
sicdo, posicdo consolidada em 31 de dezembro, é
como segue:

Em milhares de Reais

Fundos de investimento referenciado

Iltal Soberano Referenciado DI

Fundos de investimento renda fixa
Nucleos V - BTG Pactual ALM
Nucleos VI - Icatu Vanguarda ALM
Votorantim FICFI

Fundos de investimento multimercado
Nucleos | - SulAmérica FIM
Nucleos VII - Vinci Partners FIC FIM

Fundos de investimento em agdes
Nucleos Il - GAP FIC FIA
Nucleos Il - Brasil Plural FIA

Nucleos IV - Santander FIA

Fundos de investimento em participagdes
CRT FIP
Energia PCH FIP

77.068 -
77.068 -
623.791 501.861
312.123 251.445
311.559 250.163
109 253
661.584 662.140
603.084 605.300
58.500 56.840
264.319 250.577
102.980 105.435
110.325 92.556
51.014 52.586
91.834 29.140
85.687 23.240
6.147 5.900
1.718.596 1.443.718

O fundo de investimento Nucleos VII - Vinci
Partners é um fundo multimercado do segmento de
investimentos estruturados.

Os valores apresentados correspondem ao patrimo-
nio liquido dos fundos.

Os fundos de investimento sdo registrados pelo
custo de aquisicdo e ajustados pelo valor das cotas
informadas pelos administradores dos respectivos
fundos de investimento.

A identificacdo dos fundos de investimento, seus
gestores e administradores estao listados a seguir:



Gestor Administrador

Nucleos | - SulAmérica Fundo de Investimento Multimercado

Nucleos Il - GAP Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de

Investimento em Agdes

Nucleos Il - Brasil Plural FI em Agbes

Nucleos IV - Santander Fundo de Investimento em Acdes

Nucleos V - BTG Pactual Fundo de Investimento Renda Fixa Longo Prazo

Nucleos VI - Icatu Vanguarda ALM Fundo de Investimento Renda Fixa

Longo Prazo

SulAmérica

) BEM DTVM Ltda.
Investimentos
GAP Asset

Management

BEM DTVM Ltda.
Brasil Plural (*) BEM DTVM Ltda.
Santander (**) BEM DTVM Ltda.
BTG Pactual Asset BEM DTVM Ltda.

Icatu Vanguarda BEM DTVM Ltda.

Nucleos VII - Vinci Partners Fundo de Investimento em Cotas de Fundos

de Investimento Multimercado

Ital Soberano Referenciado DI Longo prazo - Fundo de Investimento

Votorantim Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento

Federal Referenciado DI

CRT FIP

Energia PCH FIP

Vinci Partners BEM DTVM Ltda.

ltat-Unibanco S/A ltat-Unibanco S/A

Votorantim Asset
DTVM Ltda.

Votorantim Asset
DTVM Ltda.

Oliveira Trust DTVM

Oliveira Trust
S/A

Santander DTVM

Infra Asset
S/A

(*) Até 31/08/2014 sob gestao da ARX Investimentos.

(**) Até 05/08/2014 sob gestdo do Itau-Unibanco Asset.

Os fundos de investimento Nucleos |, II, Ill, IV, V, VI e VIl sdo exclusivos.

A empresa BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (DTVM) Ltda. é uma subsidiaria integral do Banco Bradesco S/A.

7.2.1. CRT FIP

Representa a aplicacdo efetuada em dezembro de
2003 no fundo de investimento em participacoes,
denominado CRT FIP. Os recursos aplicados no CRT
FIP, cuja participacdo do NUCLEOS é de 100%, fo-
ram investidos em acdes preferenciais da Conces-
siondria Rio-Teresoépolis S.A.

A evolucao do patrimoénio do CRT FIP, aprox. R$ 60

milhdes em 2014, decorre da avaliagdo econdmi-
co-financeira realizada pela empresa Hirashima e
Associados (H&A), contratada pelo administrador
fiduciario (Oliveira Trust), que apurou estimativa
de valor justo do ativo do fundo para fins conta-
beis, de acordo com os pronunciamentos conta-
beis vigentes no Brasil, mais precisamente o CPC
46 - Mensuracao do Valor Justo. Para a realizacdo
da avaliacdo a H&A utilizou as seguintes metodo-
logias e premissas gerais:
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Data-base do estudo: 30 de setembro de 2014

Fluxo de caixa descontado utilizando o fluxo de caixa livre para a firma. Nao foi considerada

Metodologia: a perpetuidade, pois o contrato de concessado se encerra em marco de 2021. Os fluxos foram

considerados no meio de cada periodo “mid-year convention”

Periodo de projegéo: 06 anos e 09 meses, de O1 de agosto de 2014 a 22 de margo de 2021.

Taxa de desconto: WACC de 10,5% em termos nominais ao ano (CAPM - Custo Médio Ponderado do Capital).

Demonstragoes financeiras auditadas de 31 de dezembro de 2011, 2012 e 2013 e nao auditadas de

) ~ 30 de setembro de 2014, projegoes maci
Fontes de informacéo:

roecondmicas disponibilizadas pelo Banco Central, plano de

negocios fornecido pela Administracdo, balancetes contabeis mensais de 2011, 2012, 2013 e 2014,
cronograma de investimentos preparado pela Administragdo e o contrato de concessao e seus aditivos.

O NUCLEOS estd desenquadrado em relagdo aos li-
mites estabelecidos na Resolu¢do CMN ne 3.792/09,
por deter 100% das cotas do CRT FIP, adquiridas em
2003. O NUCLEOS iniciou em 2007 a¢des para enqua-
dramento nos limites legais, que consiste em ofertas
publicas (semestrais até 2012 e trimestrais a partir
de 2013), através de leildes eletronicos da CETIP S.A.
- Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos. Apesar
de ampla divulgacdo nao houve interessados nas
ofertas realizadas até o fechamento do balanco.

7.2.2. Energia PCH FIP

Representa a participacdo do NUCLEOS, aproxima-
damente 1%, no fundo de investimento em partici-

pac¢des, denominado Energia PCH FIP, adquirida em
agosto de 2004. A carteira desse fundo é composta,
principalmente, por adiantamentos concedidos a
empresa Juruena Participacdes S.A. e por acdes da
referida empresa.

7.3. INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Os investimentos em imoveis estao registrados pelos
valores de aquisicdo, acrescidos dos custos inerentes
a essas aquisicoes, reavaliados a valor de mercado
com intervalo méximo de trés anos e deduzidos da
depreciacdo, exceto terrenos. A composicdo da car-
teira de imoéveis para aluguel e renda, em 31 de de-
zembro, é como segue:

Em milhares de Reais

Uso préprio
Av. Republica do Chile, 230 - 15° andar - Ala Sul

Locados a terceiros
Praia do Flamengo, 200 - 7° andar
Rua Victor Civita, 66 - bl. 01 - sala 502
Av. Republica do Chile, 230 - 14° andar
Av. Republica do Chile, 230 - 15° andar - Ala Norte

Av. Rio Branco, 1 - 19° andar

Valores a receber
Aluguéis e encargos locaticios

Direitos em alienagdo de investimento imobiliario

7.108 6.645
7.108 6.645
61.837 34.103
11.916 11.959
6.308 5.337
12.688 11.591
5.580 5.216
25.345 -
404 559
404 355

- 204

69.349 41.307




Em uso proéprio esta registrado o imével ocupado
pela estrutura administrativa do Nucleos, sendo que
o Plano de Gestao Administrativa — PGA remunera
mensalmente os investimentos do plano de bene-
ficios pela ocupacdo, em valor compativel com o
mercado, conforme determina a Instrucdo MPS/SPC
n° 34, de 24 de setembro de 2009.

Em locados a terceiros estdo registrados os imoéveis
alugados ou colocados a disposicdo para locacdo a
terceiros.

Em abril de 2014 foi concretizada a aquisicdo do
imével constituido pelo 19° andar do Edificio Centro
Empresarial Internacional Rio - RB1, situado na Av.
Rio Branco n° 01, Rio de Janeiro - RJ. A avaliacdo que
embasou a compra foi realizada por empresa espe-
cializada em avaliagdes patrimoniais, Apsis Consul-
toria Empresarial Ltda., CNPJ 27.281.922/0001-70.

Os direitos em alienacdo correspondem a venda
de participacdo do Shopping Light em junho de
2007, conforme escritura de compra e venda do
7° Tabelionato de Notas da Cidade de Sdo Paulo. O
NUCLEOQS vendeu integralmente sua participacdo de

15% no Shopping Light, por R$ 1.790, mediante o

recebimento de R$ 675 a vista e o restante em seis
parcelas anuais de RS 170 e uma parcela de R$ 95,
reajustdveis pela variacdo do INPC acrescido de 0,5%
ao més, sendo a ultima parcela com vencimento em
junho de 2014. Todas as parcelas foram recebidas
regularmente.

Os aluguéis e encargos locaticios sdo referentes ao
més de dezembro e foram recebidos regularmente
no més seguinte ao de referéncia, conforme dispo-
sicOes contratuais.

7.3.1. Reavaliagbes dos investimentos imobilidrios

Os imdveis sao reavaliados por empresas especiali-
zadas em avaliacdes patrimoniais, em periodo ndo
superior a trés anos, conforme determina a Instrucdo
SPC/MPS n° 34, de 24 de setembro de 2009. Para a
avaliacdo dos imodveis e emissao dos laudos de ava-
liacdo as empresas seguem critérios estabelecidos
em normas da Associacdo Brasileira de Normas Téc-
nicas — ABNT. A seguir a Ultima avaliacao realizada
para cada imoével que compde a carteira imobilidria
do Nucleos.

Em milhares de Reais

o - o Valor contabil Resutlado
Data da altima | Vida atil Valor da ultima

IMOVEL o o antes da na
avaliacao (anos) avaliacao - T
reavaliacao reavaliacao
Praia do Flamengo, 200 - 7° andar 05/2013 47 11.985 11.048 937
Rua Victor Civita, 66 - bl. 01 - sala 502 @ 12/2014 62 6.310 5.301 1.009
Av. Republica do Chile, 230 - 14° andar " 10/2014 57 12.700 11.557 1.143
Av. Republica do Chile, 230 - 15° andar @ 10/2014 57 12.700 11.825 875
Av. Rio Branco, 1 - 19° andar ™ 04/2014 30 25.686 - -

(i) Avaliacdo realizada pela empresa Praxis Avaliacdo Patrimonial Ltda., CNPJ n° 02.393.061/0001-91.

(i) Avaliagao realizada pela empresa Avaliagdes Patrimoniais e Estudos Técnicos Ltda. - APET - EPP, CNPJ n° 32.321.333/0001-09.

(i) Investimento realizado em abril de 2014. A avaliacdo que embasou a aquisicao foi realizada pela empresa Apsis Consulto-
ria Empresarial Ltda., CNPJ 27.281.922/0001-70. O valor da ultima avaliacdo corresponde ao custo de aquisi¢do, incluindo os

tributos, taxas e emolumentos incorridos na operacao de compra.

lenuy oliole|ay

710C SO9|DNN e




e Nucleos 2014

Relatério Anual

D

70

Com a reavaliacdo dos investimentos imobilidrios o
resultado positivo (ganho) contabilizado e incorpo-
rado ao patriménio no exercicio de 2014 monta a
RS 3.027 (R$ 937 em 2013).

7.4. EMPRESTIMOS

Representam os saldos dos empréstimos concedi-

dos aos participantes do Plano Basico de Beneficios

(PBB), os quais sao corrigidos pela variacdo do INPC
(IBGE), acrescida de juros de 6% ao ano, para os con-
tratos assinados até fevereiro de 2010, e de juros de
7% ao ano, para os contratos assinados a partir de
marco de 2010. A posicdo da carteira em 31 de de-
zembro é como segue:

Em milhares de Reais

Principal e encargos contratuais

(-) Provisao para perda

13.736 12.798
(1.279) (1.307)
12.457 11.491

A provisao para perda no recebimento dos em-
préstimos a participantes foi constituida de acordo
com os critérios fixados pela Instru¢do SPC/MPS
n° 34, de 24 de setembro de 2009, que determi-
na percentuais a serem adotados sobre os valores

vencidos e vincendos para o provisionamento de
direitos creditérios de liquidacdo duvidosa. O va-
lor provisionado para perda conforme o tempo de
inadimpléncia do mutudrio, em 31 de dezembro,
esta demonstrado a seguir:

Em milhares de Reais

DIAS DE ATRASO % de Provisao 2014 2013
61 a 120 25 64 44
121 a 240 50 50 56
241 a 360 7> 24 53
Acima de 360 100 1.141 1.154
1.279 1.307

A Entidade adotou as medidas administrativas e ju-
diciais cabiveis para a recuperacdo dos créditos pro-
visionados para perda da carteira de empréstimos,
bem como critérios mais rigidos na concessao de
novos empréstimos.

7.5. DEPOSITOS JUDICIAIS E RECURSAIS

Referem-se a depdsitos judiciais ou recursais, vincu-
lados a processos judiciais relativos aos investimen-
tos, atualizados até a data do balanco pela variacdo
da caderneta de poupanca, com excecao dos depo-

sitos vinculados a execugdes fiscais com a Fazenda
Nacional, que sao corrigidos pela Selic, cujo saldo,
em 31 de dezembro de 2014, monta a RS 8.077
(RS 7.548 em 2013).

7.6. OUTROS REALIZAVEIS

Os valores registrados em outros realizdveis dos in-
vestimentos referem-se, principalmente, a créditos
decorrentes de acdes judiciais. A composicao em 31
de dezembro é como segue:




Em milhares de Reais

RET
IOF
Bacen
INSS
OFND

2014 2013
- 34
4.993 4.414
10.013 6.069
1.662 4.938
46.389 -
63.057 15.455

7.6.1. RET

Corresponde ao saldo remanescente do crédito apu-
rado conforme laudo técnico de revisao de bases de
calculo de imposto sobre a renda da pessoa juridica,
referente ao Regime Especial de Tributacdo (RET).
Em virtude de decisdes da Secretaria da Receita
Federal do Brasil (RFB) desfavoraveis ao Nucleos, na
homologacdo de compensacdes tributdrias efetu-
adas com a utilizacdo do referido crédito, as com-
pensacdes deixaram de ser realizadas e o saldo re-
manescente foi baixado em dezembro de 2014 por
prescricao.

7.6.2. IOF

Referente a restituicdo do Imposto sobre Operacdes
Financeiras (IOF), criado pela Lei n° 8.033, de 10 de
abril de 1990, objeto de Acdo Ordinaria de Repe-
ticdo de Indébito a ser recebido em dez parcelas
anuais, por meio de precatério, tendo inicio de pa-
gamento em maio de 2007. As parcelas do crédito
foram corrigidas pelo IPCA-E, a partir da expedicao
do precatoério, e acrescidas de juros simples de 6%
ao ano, a partir de 2008, conforme disposi¢cdes do
Conselho da Justica Federal para a atualizacdo de
precatérios federais. As parcelas devidas nos anos
de 2007 a 2013 foram recebidas regularmente. A
parcela devida em 2014 foi depositada, conforme in-
formado na pégina eletrénica do Tribunal Regional
Federal da 22. Regido, porém o valor permanece blo-
queado e indisponivel para levantamento até que o
Conselho Nacional de Justica aprecie matéria sobre
a correcdo monetdria a ser aplicada aos precatérios

federais, o que ndo ocorreu até o fechamento destas
Notas Explicativas.

7.6.3. BACEN

Refere-se ao crédito em favor do NUCLEQS, nos au-
tos do processo movido contra o BACEN (processo
n° 93.0012123-5), visando a correcdo plena dos de-
positos bancérios existentes a época do plano eco-
ndémico “cruzados novos”. A liquidacdo do valor exe-
quivel foi apurada pelo contador judicial e a decisdo
condenatéria favordvel ao Instituto ja transitou em
julgado. O valor da condenacao foi atualizado pelo
IPCA-E e juros simples de 1% ao més até a expedi-
¢ao do precatério ocorrida em junho de 2014. Apds
essa data o crédito foi atualizado pela variacdo da TR
- Taxa Referencial, conforme decisdo da Corregedo-
ria Nacional de Justica. Esse critério serd aplicado até
que o Conselho Nacional de Justica aprecie matéria
sobre a correcdo monetdria a ser aplicada aos preca-
torios federais, o que ndo ocorreu até o fechamento
do balanco.

7.6.4. INSS

Registra o crédito em favor da Entidade, nos autos
do processo movido contra o INSS (processo ne
99.021.2457-7), visando ao ressarcimento das contri-
buicdes previdencidrias incidentes sobre pagamen-
tos a auténomos. A liquidacao do valor exequivel foi
apurada pelo contador judicial, e a decisdo conde-
natoria favoravel ao Instituto transitou em julgado.
O precatorio foi expedido em junho de 2012 e a pri-
meira parcela foi depositada em outubro de 2013,
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porém o valor foi bloqueado, face ao pedido de

substituicao do INSS pela Unido como devedora do
precatério, em atendimento as disposicdes da Lei n°
11.457/2007. Aguarda-se decisao sobre a substitui-
cao requerida pelo INSS. O crédito foi atualizado pela
variacdo da TR. Em dezembro de 2014 foi registrada
a reversao de parte do crédito, no valor de RS 3.276,
referente a diferenca de correcdo monetaria e juros
decorrente da aplicacdo divergente de critérios de
atualizacdo do crédito. O valor do crédito registrado
em 2010 correspondia ao valor apurado pelo con-
tador judicial e atualizado pelos critérios fixados na
sentenca. No entanto, o calculo que embasou a ex-
pedicdo do precatério ndo seguiu os termos da sen-
tenca e a atualizacdo do crédito foi efetuada somen-
te pela TR, gerando a diferenca que ora se reverte.

7.6.5. OFND

O Instituto, juntamente com outras entidades fecha-
das de previdéncia complementar (EFPC), foi obri-
gado a adquirir Obrigacdes do Fundo Nacional de
Desenvolvimento (OFNDs), o que fez entre dezem-
bro de 1986 e abril de 1987.

Essas obrigacdes eram atualizadas pela variacdo
das Obrigacdes do Tesouro Nacional (OTNs). Com
o advento do Plano Verdo, em janeiro de 1989, as
OTNs foram extintas, passando a atualizacdo a ser
feita pelo Indice de Precos ao Consumidor (IPC).
No entanto, o Banco Nacional de Desenvolvimento
(BNDES), em 4 de junho de 1990, comunicou as en-
tidades que o rendimento das OFNDs passaria a ser
indexado ao valor dos Bénus do Tesouro Nacional
(BTNs).

A Associacdo Brasileira das Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar (ABRAPP), em defesa
de suas associadas, recorreu ao Judiciario para fazer
prevalecer o IPC como indice de atualizagdo. A acao
movida pela ABRAPP (processo n° 91.012.3902-3),
requerendo o reconhecimento dos expurgos infla-

ciondrios ocorridos entre abril de 1990 e fevereiro
de 1991, transitou em julgado em novembro de
2010, com decisdo favoravel ao pleito das EFPCs.
Com base nessa decisdao, o NUCLEOS efetuou o re-
gistro contabil do valor a receber, no montante de
R$ 29.524, de acordo com o laudo técnico elabo-
rado por consultoria especializada, contratada pela
ABRAPP. Esse valor foi revertido em 2011, conforme
determinado pela PREVIC, por meio do Oficio n°
4680/2011/CGMC /DIACE/PREVIC.

Em 30 de junho de 2011, a ABRAPP promoveu a
execucao da sentenca. Apés citada, a Unido Federal
opOs embargos a execuc¢do e ingressou com Acdo
Resciséria (processo n° 2012.02.01.000858-3), com
pedido de antecipacdo de tutela, a fim de decla-
rar a improcedéncia dos pedidos formulados pela
ABRAPP no processo n° 91.012.3902-3 e suspender
a execuc¢ao e o pagamento do valor envolvido no
litigio. A antecipacdo de tutela foi deferida em parte
para suspender a realizacdo de quaisquer pagamen-
tos até o julgamento da Acdo Rescisoria. As alega-
¢oes da Unido foram contestadas pela ABRAPP.

Em 18 de abril de 2013, a 72 Turma do Tribunal Regio-
nal Federal (TRF) da 22 Regido julgou improcedente
a Acdo Resciséria. Em seu voto, o Desembargador
Relator ressaltou nado vislumbrar “qualquer violacao
a literal disposicao de lei de forma direta e frontal,
a ensejar o ajuizamento de acdo resciséria, preten-
dendo a Unido, na verdade, valer-se dessa acao de
natureza desconstitutiva negativa unicamente com
o fim de se permitir novo julgamento a luz de outro
enfoque” No mesmo sentido, ja havia se pronun-
ciado o Ministério Publico Federal, afirmando que
“as hipdteses de cabimento da acdo resciséria de-
vem ser aplicadas de forma bastante restritiva, sob
pena de se transmudar a mesma em uma espécie
de recurso mega extraordinario elastecendo o prazo
de dois anos, podendo ocasionar grave ofensa ao
principio da seguranca juridica. O que a Unido esta
objetivando no caso é a rediscussdo da decisdo ja



transitada em julgado, sendo que a rescisoéria é via
completamente inadequada para este fim. Portanto,
conclui-se da auséncia de pressuposto de admissibi-
lidade da resciséria” (Parecer de 25/05/2012). Contra
essa decisdo, a Unido Federal interp6s Recurso Espe-
cial e Recurso Extraordindrio, pretendendo levar aos
tribunais superiores toda a discussdo do mérito da
causa. Esses recursos aguardam o exame de admis-
sibilidade pelo TRF-22 Regido.

Em 15 de dezembro de 2011, o Nucleos moveu acao
ordinaria em face da PREVIC, com pedido de ante-
cipacdo de tutela, especificamente para que fosse
declarado nulo e sem efeito o Oficio n° 4680/2011/
CGMC/DIACE/PREVIC e, com isso, obter autorizacdo
judicial para a escrituracdo contdabil do crédito de-
corrente da correcdo das OFNDs (processo 0020011-
95.2011.4.02.5101).

Em 30 de junho de 2014, o Juizo da 322 Vara Federal
do Rio de Janeiro julgou procedente a acdo movida
pelo Nucleos, declarando a nulidade da determina-
¢ao contida no aludido oficio, com o consequente
reconhecimento do direito do Nucleos de promover
a escrituracdo dos créditos das OFNDs, objeto da
acado judicial movida pela ABRAPP em face da Unido
Federal, ja transitada em julgado. A sentenca aduz
que “Se determinado fato ocorreu, e ele é digno de
contabilizacdo, conforme o regramento do Conselho
Federal de Contabilidade, deve ser registrado. Nao ha
opcao de postergar seu reconhecimento segundo a
conveniéncia da entidade e/ou do 6rgao regulador.
A prudéncia, em que pese virtude, ndo é suficiente
para embasar a posterga¢ao do reconhecimento de
resultados e/ou justificar a omissao de receitas” O
Magistrado também consignou expressamente na
sentenca que a nao escrituracdo do crédito apto a
impactar no resultado contdbil, decorrente de acédo
judicial transitada em julgado, pode ensejar a autu-
acdo da Entidade, com base na alegacdo de omis-
sao ou postergacdo de receitas, nos precisos termos
do art. 273 do Regulamento do Imposto de Renda

(Decreto 3000/99).

Posteriormente, em 25 de julho de 2014, em decisdo
integradora proferida no julgamento dos embargos
de declaracdo opostos pelo Nucleos, o Juizo da 322
Vara Federal do Rio de Janeiro deferiu o pedido de
antecipacao de tutela para “determinar o imediato
cumprimento do comando sentencial’, ou seja, a
imediata escrituracdo dos créditos decorrentes do
processo n° 91.012.3902-3.

No que tange aos recursos interpostos pela Unido
Federal contra a decisdo que julgou improcedente a
acdo resciséria e que aguardam o exame de admis-
sibilidade, na avalicdo dos consultores juridicos, sob
0 aspecto estritamente técnico, baseado no ordena-
mento juridico do pais, é remota a sua possibilidade
de éxito. Ou seja, a luz das normas legais em vigor, é
remota a possibilidade de reversdo da condenacao
imposta a Unido. Considerando tais circunstancias,
a Administracdo do Nucleos entendeu néo se tratar
de ativo contingente, fato expressamente exposto
e reconhecido pelo Juizo da 322 Vara Federal da
Secdo Judicidria do Rio de Janeiro no julgamento
do processo 0020011-95.2011.4.02.5101, concluin-
do, assim, que o crédito preenche adequadamen-
te os requisitos para o reconhecimento contabil.

Nesse contexto, para atender ao comando sentencial
e apoiada em posicionamento técnico, a Diretoria
Executiva, em 12 de setembro de 2014, decidiu apro-
var a escrituracdo contébil do crédito do Nucleos,
que em 31 de agosto de 2014 era de RS 45.114, con-
forme caélculo elaborado por consultoria externa, o
que corresponde ao valor atualizado do objeto de
execucao, que em junho de 2011 era de R$ 29.524
(efetuado pela mesma empresa de consultoria), va-
lor este registrado na contabilidade em 2010 e re-
vertido em 2011, no estrito cumprimento do Oficio
Previc n°® 4680, cujos efeitos foram retirados com a
decisdo do processo 0020011-95.2011.4.02.5101.
O valor atualizado em 31 de dezembro de 2014
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monta a RS 46.389.

E relevante registrar que o crédito contabilizado re-
presenta pequena parcela do patriménio da Entida-
de (aprox. 2%) e nao traz qualquer risco a solvéncia
e liquidez do plano de benéeficios.

7.7. CLASSIFICAGAO DOS TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Conforme estabelecido pela Resolucdo CGPC ne 4,
de 30 de janeiro de 2002, os titulos e valores mobili-
arios que compdem a carteira da Entidade e as car-

Valor de custo Valor de

atualizado

Debéntures nédo conversiveis
Cia Energética de Minas Gerais (CEMIG)

Sanesalto Saneamento

2014

teiras dos fundos de investimento exclusivos foram
classificados nas seguintes categorias: Titulos man-
tidos até o vencimento e Titulos para negociacao.

7.7.1. Titulos mantidos até o vencimento

Referem-se a titulos e valores mobilidrios que, ob-
servadas a capacidade financeira e a estratégia da
Entidade, sdo mantidos em carteira até os seus res-
pectivos vencimentos. Sdo avaliados pelo custo de
aquisicao e acrescidos dos rendimentos estabele-
cidos quando do investimento e acumulados até a
data do balanco.

Em milhares de Reais

2013

Valor de custo Valor de

mercado atualizado mercado

- - 4.361 4.361
9.478 9.478 11.673 11.673
9.478 9.478 16.034 16.034

Por faixa de vencimento:

Em milhares de Reais

Até 360 dias
Entre 361 dias e 1.080 dias

A partir de 1.081 dias

- 4.361
9.478 11.673
9.478 16.034

Os titulos mantidos até o vencimento ndo puderam
ser precificados a valor de mercado em razao da ine-
xisténcia de negociacdo desses titulos no mercado.

Em 2014 e 2013 ndo houve reclassificacdo de cate-
goria para os titulos e valores mobilidrios que com-
poem a carteira da Entidade, bem como as carteiras
dos fundos de investimento exclusivos.

7.7.2. Titulos para negociacdo

Nessa categoria foram classificados os Certificados
de Depdsito Bancario - CDB, em carteira prépria, e
todos os titulos e valores mobilidrios que integram
as carteiras dos fundos de investimento exclusivos
da Entidade (Nucleos |, 11, Il, IV, V, VI e VII). Estdo tam-
bém incluidos nessa categoria os titulos e valores




mobilidrios das carteiras dos fundos de investimen-
to ndo exclusivos Itatl Soberano e Votorantim FICFI,
além dos titulos e valores mobilidrios que integram
as carteiras dos fundos abertos investidos pelo Nu-
cleos VIl (cotas de fundos), de acordo com os nor-
mativos da CVM e Bacen.

8. PERMANENTE

O imobilizado é composto por bens utilizados no
desempenho das atividades do NUCLEOS. A depre-
ciacdo é calculada pelo método linear, com base em
taxas anuais que consideram a vida util econémica

desses bens, sendo fixado em 10% para moéveis e

utensilios, 20% para computadores e periféricos e
10% para aparelhos de som e imagem.

O intangivel refere-se a gastos com aquisicao de sof-
tware e/ou direitos de uso de sistemas operacionais
de informética e sdo amortizados a taxa de 20% ao
ano ou pelo prazo da licenga.

O diferido refere-se a gastos com aquisicao e desen-
volvimento de sistemas de processamento de dados
e sao amortizados a taxa de 20% ao ano. A amortiza-
¢do do diferido foi encerrada em dezembro de 2014.

Em milhares de Reais

31 de - 31 de
Depreciacao/ o .
dezembro - Adicoes Baixas dezembro
amortizacdo
de 2013 de 2014
Imobilizado 708 (175) 25 (1) 557
Moveis e utensilios 66 (19) 16 (M 62
Computadores e periféricos 639 (155) - 491
Aparelhos de som e imagem 9 (1) 2 - 4
Intangivel 100 (60) 29 - 69
Diferido 20 (20) - - -
828 (255) 54 (1) 626

9. EXIGIVEL OPERACIONAL

Registra os saldos de obrigac¢des oriundas da ativi-

dade regular da Entidade, atualizadas até a data do
balanco, quando aplicdvel. A composicao em 31 de
dezembro é como segue:

Em milhares de Reais

Gestao previdencial
Beneficios a pagar
Retencgdes a recolher
Recursos antecipados
Obrigacdes contratadas

Outras exigibilidades

Gestéo administrativa
Contas a pagar
Retengbes a recolher
Tributos a recolher

Outras exigibilidades

Investimentos

2.300 2.062
1 42

325 229
34 29
1.940 1.757
- 5
1.301 1.291
685 723
413 389
65 -
138 179
74 44
3.675 3.397
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9.1. OBRIGAGOES CONTRATADAS

Registra o saldo pendente de compensacdo ou
devolucao referente ao valor excedente de contri-

buicdes normais aportadas pelas patrocinadoras, em
comparagao com a contribuicdo normal dos partici-
pantes do Plano Basico de Beneficios. O saldo por pa-
trocinadora, em 31 de dezembro, é assim composto:

Em milhares de Reais

INB
Eletronuclear

Nuclep

418 690
1.243 864
279 203
1.940 1.757

10. PROVISOES, PASSIVOS E ATIVOS
CONTINGENTES

10.1. PROVISOES (EXIGIVEL CONTINGENCIAL)

As provisdes para contingéncias foram registra-

das para as acdes judiciais com probabilidade de
perda considerada “provavel” pelos escritérios que
patrocinam as ac¢des judiciais em que a Entidade
é parte. O montante estimado de perda registra-
do em cada gestdao, em 31 de dezembro, é como
segue:

Em milhares de Reais

Gestao previdencial
Gestdo administrativa

Investimentos

286 446
158 164
5.402 5.276
5.846 5.886

As acgdes judiciais envolvem litigios de natureza
administrativa, civel, previdenciaria, trabalhista
e tributdria. Os quadros a seguir apresentam a
composicdo dos valores provisionados, em 31 de
dezembro, por natureza da acao e a gestao envol-

vida, registrados no exigivel contingencial, bem
como os depésitos judiciais/recursais vinculados,
0s quais estdo registrados em conta do ativo no
realizdvel, em cada gestdo (previdencial, adminis-
trativa e investimentos).

10.1.1 Valores provisionados referente ds agées judiciais com progndstico de perda “provdvel”.

- Valor da
Natureza da acao judicial

Proviséao ($)

Em milhares de Reais

2014

Por Gestao ($)

Previdencial Administrativa | Investimentos

Civel 169
Civel-Previdenciaria 222
Trabalhista S1
Trabalhista-Previdenciaria 27
Tributaria 5.377

5.846

37 107 25
222 - -
. 51 -

27 - -

- - 5.377
286 158 5.402




- Valor da
Natureza da acéo judicial

Provisédo ($)

Em milhares de Reais

2013

Por Gestéo ($)

Previdencial Administrativa | Investimentos

Civel 138
Civel-Previdenciéria 269
Trabalhista 51
Trabalhista-Previdenciaria 174
Tributaria 5.254

5.886

- 116 22
269 = -
3 48 -
174 - -
- - 5.254
446 164 5.276

10.1.2. Depdsitos judiciais/recursais vinculados as a¢des judiciais com progndstico de perda “provdvel”.

Valor do

Natureza da acao judicial o
Depésito ($)

Em milhares de Reais

2014

Por Gestao ($)

Previdencial Administrativa | Investimentos

Civel =
Civel-Previdenciaria "
Trabalhista 54
Trabalhista-Previdenciaria 21
Tributaria 5.377

5.463

21 - -
- - 5.377
32 54 5.377

Valor do
Depésito ($)

Natureza da acao judicial

Em milhares de Reais

2013
Por Gestao ($)

Previdencial Administrativa | Investimentos

Civel 16
Civel-Previdenciaria 10
Trabalhista 51
Trabalhista-Previdenciaria 129
Tributaria 5.022

5.228

- 16 -
10 = -
- 51 -
129 = -
- = 5.022
139 67 5.022

As acdes judiciais de natureza tributéria tém por
objeto a discussao de débitos de IPTU de 1989
a 1991 (periodo em que se discutia a imunida-
de tributdria das EFPCs). Nessas acbes o Muni-
cipio do Rio de Janeiro ja obteve éxito, porém

o Nucleos aguarda a comprovacdo efetiva do le-
vantamento dos depdsitos vinculados e a extingdo
das execugdes para o encerramento do litigio e a
baixa contabil dos valores envolvidos (provisdo e
depdbsitos).
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As acodes judiciais de natureza civel-previdenciaria e

trabalhista-previdencidria visam, principalmente, a
revisdo de beneficios por participantes do Plano Ba-
sico de Beneficios - PBB, administrado pelo Nucleos.

10.2. PASSIVOS CONTINGENTES

O valor estimado e ndo contabilizado envolvido
nas acdes judiciais em que a Entidade figura como

Valor

Nat d ao judicial
atureza da acéo judicia Envolvido (§)

ré, cuja avaliacdo de perda foi considerada “pos-
sivel” pela administracdo do Nucleos, suportada
pelos escritérios que patrocinam essas acgoes,
em 31 de dezembro de 2014, monta a RS 6.922
(RS 1.464 em 2013). Os quadros a seguir apre-
sentam a composicdo dos valores envolvidos
nessas acoes, em 31 de dezembro, por natureza
do litigio e gestao (previdencial, administrativa e
investimentos).

Em milhares de Reais

2014

Por Gestao ($)

Previdencial Administrativa = Investimentos

Administrativa =

Civel 5.801
Civel-Previdenciaria 1.059
Trabalhista-Previdenciaria 62

6.922

- - 5.801
1.059 - -
62 - -
1.121 = 5.801

Valor

Natureza da acao judicial .
Envolvido ($)

Em milhares de Reais

2013

Por Gestdo ($)

Previdencial Administrativa = Investimentos

Administrativa 94
Civel 176
Civel-Previdenciaria 1.098
Trabalhista-Previdenciaria 96

1.464

- 94 -
64 - 12
1.098 - -
96 - -
1.258 94 112

As acdes judiciais de natureza civel-previdenciaria e
trabalhista-previdencidria visam, principalmente, a
revisdo de beneficios por participantes do Plano Ba-
sico de Beneficios - PBB, administrado pelo Nucleos.
Os depositos judiciais/recursais vinculados a essas
acoes, em 31 de dezembro de 2014, monta a RS 702
(RS 656 em 2013).

O valor de R$ 5.801 apresentado em acdes de natu-
reza civel, em 2014, é referente ao litigio envolvendo
a empresa adquirente do imoével situado em Botafo-
go-RJ, vendido pelo Nucleos em 2011. Nessa acdo,

cuja citacdo ocorreu em abril de 2014, a empresa
autora cobra a devolucao de parte do valor nego-
ciado, fruto das relagdes contratuais que cercaram
a operacdo. Os argumentos apresentados pela au-
tora foram devidamente contestados pelo Nucleos
e aguarda-se o julgamento da a¢do. O progndstico
atribuido pelo escritério de advocacia contratado
para a defesa do Nucleos é de perda “possivel”.

10.3. ATIVOS CONTINGENTES

Em junho de 2003 o Nucleos ingressou com acdes




ordinédrias em face da Unido requerendo a decla-
racdo de inexisténcia de relacdo juridico-tributdria
quanto as contribuicdes ao PIS e Cofins exigidos
conforme a Lei n®9.718, de 27/11/1998 e restituicdo
das quantias pagas relativas a esses tributos. A acdo
relativa a Cofins estad aguardando o julgamento de
admissibilidade do Recurso Extraordinario e Recurso
Especial do Nucleos e do Recurso Especial da Unido.
A acao referente ao PIS encontra-se no aguardo de
julgamento de Embargos de Declaragao em Agravo
Regimental interposto pelo Nucleos perante o Su-
premo Tribunal Federal. Nao ha depdsitos judiciais
vinculados a essas acdes.

11. PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO

O patrimoénio de cobertura do plano monta, em 31

de dezembro de 2014, a RS 2.233.029 (RS 1.865.479
em 2013), representando o valor do patrimonio,

apurado na data do balanco, destinado a cobertura
dos compromissos atuariais do plano de beneficios
administrado pela Entidade (Plano Basico de Bene-
ficios - PBB).

11.1. PROVISOES MATEMATICAS

Correspondem a diferenca entre o valor atual dos
compromissos futuros estabelecidos no regulamen-
to do Plano Basico de Beneficios administrado pelo
NUCLEOS e o valor atual das contribuicdes futuras
previstas para cobertura daqueles compromissos.
As provisdes matematicas foram calculadas pela
empresa Towers Watson Consultoria Ltda., conforme
Parecer Atuarial emitido em 12/02/2015.

Em milhares de Reais

Beneficios concedidos
Beneficio definido estruturado em regime de

capitalizagéo

Beneficios a conceder
Beneficio definido estruturado em regime de
capitalizagdo programado
Beneficio definido estruturado em regime

de capitalizagdo néo programado

(-) Provisdes matematicas a constituir

(-) Servigo passado - patrocinadoras

2014 2013
548.853 478.368
548.853 478.368

1.875.813 1.705.474
1.801.315 1.636.411
74.498 69.063
(38.997) (44.917)
(38.997) (44.917)
2.385.669 2.138.925

11.1.1. Beneficios concedidos

Registra, de acordo com a nota técnica atuarial, o
valor atual dos beneficios futuros dos assistidos em
gozo de beneficio, liquido de suas contribuicdes.

11.1.2. Beneficios a conceder

Registra, de acordo com a nota técnica atuarial,

o valor atual dos beneficios futuros a serem pagos
aos participantes que ndo estejam em gozo de be-
neficio, deduzido do valor atual das contribuicdes
futuras a serem realizadas pelos participantes e
patrocinadoras.

11.1.3. Provisbes matemdticas a constituir

Registra, de acordo com a nota técnica atuarial,
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o valor atual das contribuicdes extraordindrias fu-

turas referente a servico passado. Essas contribui-
¢Oes sdo destinadas a cobertura de compromissos
previdenciais existentes na data da implantacao
do Plano Basico de Beneficios, de responsabili-
dade exclusiva das empresas patrocinadoras. O
pagamento é realizado através de contribuicao
mensal calculada sobre a folha de salédrios de par-
ticipacdo. O prazo de amortizacao é de 20 (vinte)

Taxa real de juros

Crescimento real de salarios

AT-2000, suavizada em 10%,
segregada por sexo

Tabua de mortalidade geral

Tabua de mortalidade de invalidos

Tabua de entrada em invalidez

Composicao familiar

Beneficios concedidos

Mulher 4 anos mais jovem que o

Aposentados

Pensionistas

Beneficios a conceder

Mulher 4 anos mais jovem que o

Cobnjuge

Filhos (quantidade)

AT-1949, agravada em 1007%,
segregada por sexo

Composigao real

anos e o término ocorrerd em novembro de 2020.
Anualmente, no plano de custeio, a taxa é recal-
culada considerando o prazo remanescente de
amortizagao.

11.1.4. Premissas atuariais

As principais premissas atuariais utilizadas nas ava-
liagdes de 2014 e 2013 estdo resumidas a seguir:

5,75% ao ano 5,75% ao ano

2,01% ao ano 2,01% ao ano

AT-2000, suavizada em 10%,
segregada por sexo

AT-1949, agravada em 100%,
segregada por sexo

Alvaro Vindas Alvaro Vindas

Mulher 4 anos mais jovem que o
homem homem

Composigao real

Mulher 4 anos mais jovem que o
homem homem

11.1.5. Taxa real anual de juros (“taxa de juros”)

A taxa de juros é uma das principais premissas para
o calculo atuarial e corresponde a taxa de desconto
utilizada para trazer a valor presente (data do ba-
lanco) os fluxos futuros dos compromissos com os

participantes, liquidos de suas contribuicdes e das
patrocinadoras, e que estdo registrados no balanco
sob o titulo de provisdes mateméticas.

Para aadocao de determinada taxa de juros o Nucleos
deve comprovar, por meio de estudo técnico espe-




cifico, elaborado pelo atuério, que o patriménio de

cobertura do plano de beneficios é capaz de pro-
duzir retorno (rentabilidade) compativel com essa
taxa, cujo limite para 2014 era de 5,5% a.a., nos ter-
mos da Resolugdo CNPC n°® 9/2012, facultada ainda a
Entidade a manutencao da taxa utilizada na avalia-
¢do atuarial de 2013 (5,75% a.a.), mediante solicita-
¢do prévia a Previc.

Baseado nessa prerrogativa, o Nucleos requereu a
Previc, em junho de 2014, autorizacdo para a manu-
tencdo da taxa de juros. Embora o estudo técnico
tenha apontado taxa bem superior aos 5,75% a.a.,
com elevado nivel de confianca estatistica, a legisla-
¢ado vigente a época do requerimento somente per-
mitia autorizacdo para manutencao da taxa utilizada
na avaliagdo atuarial do ano anterior (2013).

Para melhor entendimento, quanto menor a taxa de
juros, maior é o valor dos compromissos atuariais
(provisdes matemadticas) e, por conseguinte, maior
terd que ser o patrimoénio para a cobertura desses
compromissos. Para se ter uma ideia, foram necessa-
rios R$ 100.022 de patrimonio para a cobertura do
aumento nas provisdes matematicas decorrente da
reducdo da taxa de juros de 6% para 5,75% a.a. em
2013 (reducdo de 0,25% a.a.).

Em 24 e 25 de novembro de 2014, com a publica-
¢ao da Resolug¢do CNPC n° 15/2014 e Portaria Previc
n°® 615/2014, respectivamente, foram estabelecidos
novos parametros para a determinacdo da taxa de
juros a ser utilizada na avaliagao atuarial, substituin-
do o escalonamento da taxa fixado pela Resolucao
CNPC n° 9/2012 (reducdo de 0,25% a.a. até 2018).
A aplicabilidade dessa norma é obrigatéria para as
avaliacdes atuariais a partir de 2015 e facultativa na
avaliagdo atuarial de 2014.

Com a Resolucdo CNPC n° 15/2014 foram estabe-
lecidos limites minimos e méaximos para a taxa de
juros a ser utilizada na avaliacdo atuarial, de acordo

com a duracgdo do passivo do plano de beneficios e
a rentabilidade futura esperada para os seus investi-
mentos (patrimoénio de cobertura do plano de bene-
ficios). Foi facultada ainda a solicitacdo de autoriza-
¢ao prévia a Previc para adocao de taxa de juros fora
do intervalo de taxas a ser divulgado anualmente
com a observancia dos parametros estabelecidos
pela Resolu¢cdo CNPC n° 15/2014.

Em dezembro de 2014, em resposta ao questiona-
mento da Previc sobre a manutencdo do pedido for-
mulado em junho de 2014, até entdo nao analisado
por aquele 6rgao, face a superveniéncia de novo re-
gramento trazido pela Resolucdo CNPC n°® 15/2014,
o Nucleos reiterou a solicitacdo, porém com pedi-
do de adocgdo de taxa de juros de 6,16% a.a., que
corresponde a rentabilidade futura esperada do
patrimonio de cobertura do plano (investimentos
e demais ativos garantidores) apontado no estudo
especifico elaborado pelo atuario, com elevado grau
de confiabilidade estatistica. Esse estudo foi o mes-
mo que embasou o pedido formulado anteriormen-
te, porém naquele momento somente era possivel
a autorizacdo de manutencado da taxa de juros de
5,75% a.a., conforme ja explanado.

Em 08 de janeiro de 2015, a Previc se manifestou pela
improcedéncia do pedido formulado pelo Nucleos
em dezembro de 2014, que consistia na utilizacdo
de taxa de juros de 6,16% a.a. Na mesma oportuni-
dade, a Previc decidiu pela procedéncia do pedido
inicial formulado em junho de 2014, autorizando so-
mente a manutencdo da taxa de 5,75% a.a.. Dentre
os argumentos que levaram a Previc a se manifestar
pela improcedéncia do pedido, foi apontado que o
retorno esperado dos investimentos calculado pelo
6rgdo, com base nas informacdes fornecidas pelo
Nucleos, seria de 5,90% a.a..

Diante da negativa da Previc, o Nucleos solicitou
a empresa de consultoria atuarial Towers Watson,
responsavel pela elaboracdo do estudo, que
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apresentasse justificativas técnicas para os argu-

mentos que levaram a Previc a se manifestar pela
improcedéncia do pedido.

Em 27 de janeiro de 2015 o Nucleos protocolou re-
querimento para que a Previc avaliasse as justificativas
técnicas apresentadas pela Towers Watson, de modo a
reconsiderar a negativa do pedido e autorizar a utiliza-
¢ao da taxa real de juros de 6,16% a.a. para a avaliacao
atuarial de encerramento do exercicio de 2014, diante,
inclusive, da premissa basica deste processo, que € a
de ndo onerar desnecessariamente os participantes e
as patrocinadoras do plano de beneficios.

Foi também requerido que, caso a Previc conclua
pela manutencdo da improcedéncia do pedido para
utilizacdo da taxa de juros de 6,16% a.a., mesmo
diante dos argumentos apresentados pela Towers
Watson, que seja autorizada a adoc¢do da taxa de
juros de 5,90% a.a. na avaliagdo atuarial de 2014,
taxa essa encontrada pelo préprio 6rgao e aderente
a rentabilidade futura esperada para o patrimoénio
de cobertura do plano de beneficios (investimen-
tos e demais ativos garantidores), conforme estudo

DESCRICAO

técnico apresentado.

Em 23 de fevereiro de 2015, o Nucleos recebeu ex-
pediente por meio do qual a Previc considerou im-
procedente a solicitacdo de reconsideracdo objeto
do requerimento protocolado em 27 de janeiro de
2015, mantendo a decisdo anterior que autoriza a
manutenc¢do da taxa de juros de 5,75% a.a., apesar
de o estudo técnico elaborado pela Towers Watson
apontar, com elevado grau de confiabilidade esta-
tistica, que o retorno projetado dos investimentos
é compativel e aderente a taxa de juros pleiteada.

Dessa forma, o Nucleos decidiu por adotar a taxa
de juros de 5,75% a.a. na avaliacdo atuarial de 2014,
para o encerramento das Demonstracdes Contabeis
do exercicio.

11.1.6. Plano de custeio para 2015
O Plano de Custeio a vigorar a partir de 1° de abril
de 2015, aprovado pelo Conselho Deliberativo

em 06/02/2015, estabelece as seguintes taxas de
contribuicao:

Taxa de Contribuicao (%)

A - Patrocinadores (A.1+ A.2 + A.3) (*)

A.1 - Custo normal - participantes ativos (paridade)

A.2 - Custo normal - participantes assistidos (paridade)

A.3 - Extraordinaria (servio passado)
B - Participantes Ativos (*)
C - Participantes Assistidos (**)

10,62
7,70
0,66
2,26
7,70
8,00

(*) Incidente sobre a folha de salarios dos participantes ativos.

(**) Incidente sobre os beneficios dos assistidos que recebem abono.

Para atender o disposto no Plano de Custeio de 2015,
as patrocinadoras deverdo recolher mensalmente
ao NUCLEOS a importancia equivalente ao produto
da aplicacdo da taxa prevista no item A.1 (7,70%)
acrescida da taxa prevista no item A.2 (0,66%),

totalizando 8,36% sobre a folha mensal de salarios
de todos os seus empregados participantes do PBB.
Em contrapartida, através da folha de beneficios,
serdao recolhidas as contribuicbes normais efetu-
adas pelos assistidos e, ao final de cada bimestre,



serd verificada a equivaléncia financeira da paridade
contributiva entre as contribuicdes efetuadas pelas
patrocinadoras e participantes ativos e assistidos
com base nos valores registrados no balancete, rea-
lizando-se os ajustes financeiros necessarios.

A taxa para cobertura do Servigo Passado informada
noitem A.3(2,26%) é recalculada a cada ano conside-
rando o prazo remanescente, com previsao de térmi-
no em novembro de 2020. Essa taxa deve ser aplicada

FAIXA SALARIAL

sobre a folha mensal de saldrios de todos os em-

pregados das patrocinadoras, participantes do PBB.

A taxa de contribuicdo dos participantes ativos de
7,70%, aplicada sobre o salario de participacdo, re-
presenta o custo médio da contribuicdo calculada
considerando-se os saldrios de participacdo infor-
mados na data base da avaliacdo atuarial. Esta taxa
de 7,70% equivale ao resultado da soma das seguin-
tes parcelas:

(%) de contribuicao

Sobre o salario de participacao

Sobre a diferenga (positiva) entre o salario de participacdo e a metade do maior

salario de beneficio do INSS

Sobre a diferenga (positiva) entre o salario de participagéo e o maior salario de

beneficio do INSS

2,83

2,81

5,70

A contribuicdo dos participantes assistidos, paga so-
mente pelos que recebem o abono previsto no Re-
gulamento do Plano Basico de Beneficios, foi manti-
da em 8% do valor do beneficio pago pelo Nucleos.

11.2. EQUILIBRIO TECNICO

Em 31 de dezembro, a Entidade apurou o seguinte
resultado:

Em milhares de Reais

Resultados realizados
Até o exercicio anterior

No exercicio atual

Déficit técnico acumulado

(273.446) -
120.806 (273.446)
(152.640) (273.446)

O déficit técnico acumulado em 31 de dezembro
de 2014 monta a R$ 152.640 (R$ 273.446 em 2013),
equivalente a 6,40% das provisdes matemdticas
(12,78% em 2013).

Considerando que o déficit teve origem no exer-
cicio de 2013, em que a meta atuarial ndo foi
alcancada em razdo da conjuntura econdmica
desfavoravel para os investimentos das Entidades

Fechadas de Previdéncia Complementar - EFPC, e
observadas as condi¢bes para equacionamento de
déficit estabelecidas pela Resolucdo CGPC n° 26,
de 29/09/2008, em seus artigos 28 e 32-A, o Con-
selho Deliberativo decidiu por aguardar o fecha-
mento das demonstra¢des contdbeis de 2015 para
tomar as medidas necessarias ao equacionamento
do déficit e reequilibrio do Plano, caso a situacao
deficitaria se mantenha.

lenuy oliole|ay

710C SO9|DNN e

D




e Nucleos 2014

Relatério Anual

D

A Resolugdo CGPC n° 26/2008 fixou em seu artigo
28 que a Entidade deverd elaborar plano de equa-

cionamento de déficit apds a apuracao do terceiro
resultado deficitario anual consecutivo, se o déficit
técnico acumulado for igual ou inferior a 10% (dez

por cento) das provisdes matematicas. Em 2013 o
limite que trata o artigo 28 é de 15% (quinze por
cento), conforme artigo 32-A da citada resolucao,
com redacao dada pela Resolugcao CNPC n° 14, de
24/02/2014 (DOU de 03/04/2014).

O resultado realizado do Plano Bésico de Beneficios, em cada exercicio, é apresentado como segue:

Em milhares de Reais

Gestao previdencial

Adicoes
Contribuigbes previdenciais
Remuneracdo das contribuicbes em atraso
Provenientes de contribui¢cdes contratadas

Outras adicdes

Deducdes
Beneficios de prestacdo continuada
Institutos
Provisdo de créditos de liquidagéo duvidosa

Qutras dedugbdes

Reversao de contingéncias

Custeio administrativo previdencial
Resultado dos investimentos do PBB
Constituicdo de provisdbes matematicas
Reverséo de fundo previdencial

Superavit (déficit) técnico do exercicio

285.608 241.992
79.387 73.325
5.885 4.9M
200.104 158.758
232 4.998
(215.594) (173.425)
(50.441) (42.51)
(340) (330)
(164.759) (126.204)
(54) (4.380)

203 1.972
(12.145) (11.129)
301.356 (150.695)
(246.744) (293.431)
8.122 m.270
120.806 (273.446)

O resultado da gestao administrativa em cada exercicio é apresentado como segue:

Em milhares de Reais

Gestéo administrativa

Receitas administrativas totais
Custeio administrativo previdencial
Custeio administrativo dos investimentos
Taxa de administragdo de empréstimos

Receitas diretas/outras receitas

Despesas administrativas totais
Pessoal e encargos
Treinamentos/congressos e seminarios

Viagens e estadias

13.843 12.397
12.145 1129
1.568 1116
64 65

66 87
(13.683) (12.176)
(8.103) (7.319)
(121) (132)
(149) (165)

continua na pdgina ao lado




continuagdo da pdgina anterior

Em milhares de Reais

Servigos de terceiros
Despesas gerais
Depreciagdo/amortizagédo
Tributos (i)

Constituicdo de contingéncias
Resultado dos investimentos do PGA

Constituicdo de fundo administrativo

(893 (737
(155) (9)
738 (135)
743 77

(i) Na Demonstracéo do Plano de Gestdo Administrativa as despesas do grupo de tributos foram adicionadas
ao grupo de despesas gerais, conforme dispde o Oficio Circular n° 001/2015/CGMC/DIACE/PREVIC.

O resultado dos investimentos em cada exercicio é apresentado como segue:

Em milhares de Reais

Investimentos

Rendas/variagdes liquidas

Créditos privados e depositos
Fundos de investimento
Investimentos imobiliarios
Empréstimos a participantes

Outros realizaveis/obrigagoes
Reverséo de contingéncias
Custeio administrativo dos investimentos
Constituicdo de fundos dos investimentos

Resultado dos investimentos (PBB e PGA)

303.744 (149.733)
(691) 2.759
246.403 (159.553)
8.787 4.760
2.108 1.858
47137 443
403 108
(1.632) (1.181)
(421) (24)
302.094 (150.830)

12. FUNDOS

Os fundos constituidos apresentam em 31 de dezembro os seguintes saldos:

Em milhares de Reais

Fundos previdenciais
Fundos administrativos

Fundos dos investimentos

- 8.122
6.328 5.585
1.600 1.179

7.928 14.886
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12.1. FUNDO PREVIDENCIAL

O fundo previdencial esta previsto em nota técnica
atuarial e foi constituido com o resultado superavi-
tario do plano de beneficios no exercicio de 2012.
Os recursos do fundo destinam-se a correcdo de
desequilibrios financeiros e atuariais provenientes
da reducdo da taxa real de juros utilizada no célcu-
lo das provisdes matematicas, conforme previsto
pela Resolu¢do CNPC n° 9, de 29/11/2012. O fundo
foi atualizado mensalmente pela taxa de retorno
dos investimentos do Plano Basico de Beneficios.
Em dezembro de 2013, foi utilizado o montante de
R$ 100.022, para a cobertura do aumento nas pro-
visdes matematicas decorrente da reducdo da taxa
real de juros utilizada na avaliacdo atuarial (de 6%
para 5,75% ao ano). Em dezembro de 2014 o saldo
remanescente do fundo, no valor de RS 9.450, foi
revertido para compor o patrimoénio de cobertura
do plano, em virtude da alteracdo da Resolucdo
CNPC n° 9/2012 pela Resolucdo CNPC n° 15, de
19/11/2014, no que tange ao escalonamento da
taxa real de juros a ser utilizada no célculo das pro-
visdes matemdticas.

12.2. FUNDO ADMINISTRATIVO

O fundo administrativo é constituido pelo exce-

Descricao

Ativo 2.249.019

Disponivel

Realizavel 2.244.724
Gestao previdencial 358.131

Gestao administrativa

Investimentos 1.880.265

Permanente

dente verificado na apuracdo do resultado da

gestdo administrativa, com a finalidade de suprir
eventuais necessidades de cobertura de despesas
na manutencao das atividades administrativas,
em consonancia com o Regulamento do Plano de
Gestdo Administrativa (PGA). O fundo é atualiza-
do pela rentabilidade dos investimentos nos quais
possua recursos aplicados.

12.3. FUNDOS DOS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimento sdo compostos pelo
fundo de liquidez, destinado a cobertura de
inadimpléncia na carteira de empréstimos, e pelo
fundo de quitacdo por morte, destinado a liquida-
¢ao de saldo devedor de empréstimos no caso de
falecimento do mutuario. Os fundos sao corrigidos
pela rentabilidade dos investimentos.

13. AJUSTES E ELIMINAGCOES DE CONSOLIDAGAO

Os ajustes e eliminagdes decorrentes do proces-
so de consolidacao das Demonstragcdes Contabeis
nos exercicios de 2014 e 2013 se referem a partici-
pacdo do Plano Basico de Beneficios no Plano de
Gestdo Administrativa e no Fundo Administrativo
do PGA. O detalhamento desses ajustes e elimina-
¢Oes estd demonstrado no quadro a seguir:

Em milhares de Reais

Ajustes / :

o T Consolidado
Eliminacoes

7.787 (6.328) 2.250.478
6 4.301
7.155 (6.328) 2.245.551
358.131
237 (6.328) 237
6.918 1.887.183
626 626

continua na pdgina ao lado




continuagdo da pdgina anterior Em milhares de Reais

Descricao Ajustes / :

o ' Consolidado
Eliminacdes

Passivo 2.249.019 7.787 (6.328) 2.250.478
Exigivel operacional 2.374 1.301 3.675
Exigivel contingencial 5.688 158 5.846
Patriménio social 2.240.957 6.328 (6.328) 2.240.957
Patriménio de cobertura do plano 2.233.029 ~ 2.233.029
Provis6es matematicas 2.385.669 2.385.669
Equilibrio técnico (152.640) B (152.640)
Fundos 7.928 6.328 (6.328) 7.928

Fundos previdenciais
Fundos administrativos 6.328 6.328 (6.328) 6.328

Fundos dos investimentos 1.600 1.600

Em milhares de Reais

Descricao

Ajustes / :

o ' Consolidado
Eliminacées

Ativo 1.888.193 7.040 (5.585) 1.889.648
Disponivel 3.817 6 3.823
Realizavel 1.884.376 6.206 (5.585) 1.884.997
Gestao previdencial 343.705 343.705
Gestdo administrativa 5.585 2n (5.585) 2n
Investimentos 1.535.086 5.995 1.541.081
Permanente 828 828
Passivo 1.888.193 7.040 (5.585) 1.889.648
Exigivel operacional 2.106 1.291 3.397
Exigivel contingencial 5.722 164 5.886
Patriménio social 1.880.365 5.585 (5.585) 1.880.365
Patriménio de cobertura do plano 1.865.479 1.865.479
Provisdes matematicas 2.138.925 - 2.138.925
Equilibrio técnico (273.446) (273.446)
Fundos 14.886 5.585 (5.585) 14.886
Fundos previdenciais 8.122 8.122
Fundos administrativos 5.585 5.585 (5.585) 5.585

Fundos dos investimentos 1.179 1.179
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14. EQUIVALENCIA FINANCEIRA ENTRE
A CONTRIBUICAO NORMAL DAS
PATROCINADORAS E DOS PARTICIPANTES

No plano de custeio, aprovado anualmente pelo
Conselho Deliberativo, sdo estabelecidas as contri-
buicdes normais dos participantes e das patrocina-
doras, com base nos resultados da avaliacao atuarial.

As contribuicdes normais dos participantes sao cal-
culadas mensalmente observando faixas salariais. Em
contrapartida, a contribuicdo normal das patrocina-
doras é calculada aplicando-se a taxa estabelecida no
plano de custeio sobre afolha mensal de saldrios de to-
dos os seus empregados, participantes do NUCLEOS.

Assim sendo, ao longo do ano, a aplicacdo do per-
centual de contribuicdo atribuido as patrocinado-
ras no plano de custeio, sobre a folha mensal de
saldrios, pode ndo corresponder aos montantes

Contribuicao normal
da patrocinadora (1)

Patrocinadora

das contribuicdes mensais dos participantes. Des-
sa forma, para se respeitar a equivaléncia financei-
ra contributiva, se faz necessaria a realizacdo de
ajustes periddicos.

A seguir é apresentado o resultado dos ajustes efe-
tuados nos exercicios contdbeis de 2013 e 2014,
para a preservacao da equivaléncia financeira entre
as contribuicdes normais das patrocinadoras e dos
participantes.

14.1. PLANO DE CUSTEIO DE 2012 (VIGENCIA NO PE-
RIODO DE ABRIL DE 2012 A MARGO DE 2013)

Em consonancia com o Plano de Custeio de 2012,
aprovado pelo Conselho Deliberativo do NUCLEOS,
o resultado da verificacdo da equivaléncia financeira
entre as contribuicdes normais das patrocinadoras
e dos participantes ativos do Plano Basico de Bene-
ficios - PBB estd demonstrado no quadro a seguir:

Em milhares de Reais

Contribuicdo normal do

Excedente (1 - 2)

participante ativo (2)

INB 7.010 6.155 855

Eletronuclear 15.302 13.149 2.153

o8 NUCLEP 6.340 6.311 29
NUCLEOS 180 142 38

TOTAL 28.832 25.757 3.075

O saldo excedente de contribuicdes aportadas
na vigéncia do Plano de Custeio de 2012, apds a
compensagdo com a insuficiéncia de contribuicdes
apurada na vigéncia do Plano de Custeio de 2011,
foi cobrado, devolvido ou compensado no decor-
rer do exercicio de 2013. Em relagdo ao Plano de
Custeio de 2011, vide Nota 13 (a) das Notas Expli-
cativas as Demonstracdes Contabeis do exercicio
de 2013.

14.2. PLANO DE CUSTEIO DE 2013 (VIGENCIA NO

PERIODO DE ABRIL DE 2013 A MARCO DE 2014)

Conforme aprovado pelo Conselho Deliberativo do
NUCLEOS, ao final de cada trimestre de vigéncia
do Plano de Custeio de 2013, é verificada a equi-
valéncia financeira entre as contribuicbes normais
das patrocinadoras e dos participantes (ativos e
assistidos) do Plano Basico de Beneficios - PBB. O
resultado acumulado dos trimestres compreendi-
dos no periodo de vigéncia do referido plano de
custeio estd demonstrado no quadro a seguir:




Contribuicdo normal

da patrocinadora (1)

Patrocinadora

INB 8.327 6.498
Eletronuclear 17.604 13.427
NUCLEP 7.354 6.331
NUCLEOS 233 161
TOTAL 33.518 26.417

Ativos

Em milhares de Reais

Contribuicao normal dos participantes

Assistidos Total (2) Excedente (1 -2)

925 7.423 904
630 14.057 3.547
419 6.750 604

31 192 41
2.005 28.422 5.096

O excedente de contribui¢cdes apurado em cada tri-
mestre foi objeto de devolucao as patrocinadoras
ou compensacgao com as contribuicdes devidas por
elas em periodos subsequentes. A contabilizacdo
do valor excedente foi efetuada em cada exercicio,
de acordo com o periodo de referéncia das contri-
buicdes aportadas, na periodicidade aprovada pelo
Conselho Deliberativo.

14.3. PLANO DE CUSTEIO DE 2014 (VIGENCIA NO
PERIODO DE ABRIL DE 2014 A MARCO DE 2015)

Em relacdo ao Plano de Custeio de 2014, conforme

aprovado pelo Conselho Deliberativo do NUCLEOS,
foi determinado a apuracdo bimestral da equivalén-

Contribuicdo normal

da Patrocinadora (1)

Patrocinadora

Ativos

INB 7.440 5.635
Eletronuclear 15.775 11.555
NUCLEP 6.491 5.498
NUCLEOS 202 135
TOTAL 29.908 22.823

cia financeira entre as contribuicées normais das pa-
trocinadoras e dos participantes (ativos e assistidos)
do Plano Basico de Beneficios — PBB. A verificacdo
bimestral serd considerada apenas para os ajustes
com as patrocinadoras (devolu¢do/compensacdo de
excedente ou cobranca da insuficiéncia de contri-
buicdes, conforme o caso). Para efeitos contabeis,
a verificacdo envolve o periodo abrangido entre o
inicio de vigéncia do referido plano de custeio e o
fechamento das demonstracdes contabeis. Assim,
o resultado dessa compara¢do desde o inicio de
vigéncia do Plano de Custeio de 2014 até o fecha-
mento dessas demonstracdes contdbeis (1° de abril
até 31 de dezembro) estd demonstrado no quadro
a seqguir:

Em milhares de Reais

Contribuicao normal dos participantes

Assistidos Total (2) Excedente (1 -2)

791 6.426 1.014
594 12.149 3.626
418 5.916 575
25 160 42
1.828 24.651 5.257

O excedente de contribui¢cdes apurado em cada
bimestre foi objeto de devolucao as patrocinado-
ras ou compensacdo com as contribuicdes devi-

das por elas em periodos subsequentes. O saldo
pendente de devolucdao ou compensacao esta de-
monstrado na Nota 9.1.

lenuy oliole|ay

710C SO9|DNN e




Relatério Anual e Nucleos 2014

D

90

15. CUSTEIO ADMINISTRATIVO E RATEIO DAS
DESPESAS ADMINISTRATIVAS

A Entidade adota a taxa de administracdo para o
custeio das despesas administrativas, cujo limite
é de 1% dos recursos garantidores do plano de
beneficios no final do exercicio a que se referem,
conforme aprovado pelo Conselho Deliberativo,
nos termos da Resolucdo CGPC n° 29, de 31 de
agosto de 2009.

A taxa de administracdo é formada pela parcela
das contribui¢cdes dos patrocinadores, participan-
tes e assistidos, pelo resultado dos investimentos,
ajustados pelas receitas administrativas diretas e
outras receitas administrativas, conforme definido
no Regulamento PGA.

No exercicio de 2014, o custeio administrativo,
no valor de R$ 13.777 (R$ 12.310 em 2013), e as
despesas administrativas, no valor de RS 13.683
(R$ 12.176 em 2013), representam, respectivamen-
te, 0,73% e 0,73% (0,80% e 0,79% em 2013) dos re-
cursos garantidores do Plano Bésico de Beneficios
em 31 de dezembro de 2014, cujo valor monta a
RS 1.879.085 (RS 1.533.583 em 2013).

O rateio das despesas administrativas entre a ges-
tdo previdencial e dos investimentos é precedido

Norman Victor Walter Hime
Presidente
CPF - 344.225.527-91

Luiz Claudio Levy Cardoso
Diretor Financeiro
CPF - 776.079.377-49

de analise, observando-se a especificidade, a na-
tureza e a atividade envolvida, podendo ser classi-
ficada diretamente na gestao previdencial ou dos
investimentos ou rateada com a utiliza¢do de per-
centuais de mao de obra aplicada direta ou pro-
porcional em cada atividade da Entidade.

16. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 05 de fevereiro de 2015 foi publicada a Ins-
trucdo Previc n° 19, que dispde sobre os critérios
para definicdo da duracdo do passivo e da taxa de
juros parametro, de que trata a Resolu¢do CGPC
n° 18, de 28/03/2006, bem como do ajuste de pre-
cificacdo, de que trata a Resolucdo CGPC n° 26, de
29/09/2008, respectivamente, com alteracdes tra-
zidas pelas Resolu¢des CNPC n° 15 e 16, ambas de
19/11/2014.

Em atendimento ao artigo 16 da citada instru-
¢do, o Nucleos registra que nao adotou as regras
implementadas pelas Resolu¢des n° 15 e 16 de
2014, ambas do Conselho Nacional de Previdéncia
Complementar (CNPC), para o exercicio de 2014.
Adicionalmente, registra que ndo possui titulos
publicos federais classificados na categoria de ti-
tulos mantidos até o vencimento, sujeitos ao ajus-
te de precificacdo de que trata a Resolucdo CNPC
n°® 16/2014.

Paulo Sérgio Poggian
Diretor de Beneficios
CPF - 683.544.607-20

Reginaldo de Santana Ribeiro
Contador - CRC/RJ - 091.582/0-2
CPF - 712.625.203-04



R$ 9,3 bilhoes
em ativos sob gestao
da Icatu Vanguarda.

Estar alinhado com as necessidades de nossos clientes e um dos lemas da lcatu Vanguarda.
Acreditamos que a gestao ideal para qualquer tipo de investimento e fortemente vinculada a
comunicacao entre o gestor e o cliente, adequando a estratégia ao objetivo. E & com esse
espirito que a lcatu Vanguarda e a Nucleos vém fortalecendo a parceria, entregando resultados
de alto nivel e confianca aos nossos investidores.
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PARECERES

17. RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

AOS ADMINISTRADORES, PARTICIPANTES E
PATROCINADORES
NUCLEOS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

Examinamos as demonstracdes contabeis do
NUCLEOS - Instituto de Seguridade Social (“Entida-
de”), que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstra-
¢Oes da mutagdo do patrimonio social, do plano de
gestdo administrativa, do ativo liquido, da mutacdo
do ativo liquido e das provisdes técnicas para o exer-
cicio findo nessa data, assim como o resumo das prin-
cipais praticas contdbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao
sobre as demonstragdes contdbeis

A Administracdao da Entidade é responsavel pela ela-
boracdo e adequada apresentacdo dessas demonstra-
¢Oes contabeis de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis a entidades reguladas
pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complemen-
tar (CNPC), e pelos controles internos que ela determi-
nou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstracdes contébeis livres de distor¢ao relevan-
te, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opi-

nido sobre essas demonstracdes contdbeis com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigén-
cias éticas pelos auditores e que a auditoria seja pla-
nejada e executada com o objetivo de obter segu-
ranca razoavel de que as demonstracdes contabeis
estdo livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedi-
mentos selecionados para obtencdo de evidéncia
a respeito dos valores e divulgacdes apresenta-
dos nas demonstragdes contdbeis da Entidade.
Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos
riscos de distorcao relevante nas demonstragdes
contabeis, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o au-
ditor considera os controles internos relevantes
para a elaboracdo e adequada apresentagdo das
demonstracdes contdbeis da Entidade para plane-
jar os procedimentos de auditoria que sao apro-
priados nas circunstancias, mas nao para fins de
expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos da Entidade. Uma auditoria
inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das
praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contdbeis feitas pela Administra-
¢do, bem como a avaliacdo da apresentagdo das
demonstracdes contdbeis tomadas em conjunto.




Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é

suficiente e apropriada para fundamentar nossa opi-
nido com ressalva.

Base para opinidao com ressalva

Conforme descrito na nota explicativa 7.6.5, a
Entidade reconheceu em 2014 valor a receber da
Unido relacionado a atualizacdo monetdria de OFND
- Obrigagdes do Fundo Nacional de Desenvolvimen-
to, cujo saldo em 31 de dezembro de 2014 é de
RS 46.389 mil. O valor reconhecido relaciona-se a
processo judicial movido pela Associacao Brasilei-
ra das Entidades de Previdéncia Complementar -
ABRAPP contra a Unido Federal, que transitou em
julgado em 2010 em favor das entidades de previ-
déncia complementar, no entanto foi objeto de acdo
rescisoria e em 31 de dezembro de 2014 encontra-se
em fase de admissibilidade de recurso pelos tribu-
nais superiores. De acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, um ativo cuja confirmacao final

depende de eventos ndo totalmente sob o controle
da entidade, é denominado ativo contingente e ndo
deve ser reconhecido na contabilidade. Consequen-
temente, o patriménio social e o saldo de “Outros
realizaveis” em 31 de dezembro de 2014, bem como
o superdvit do exercicio findo nessa data, estdo
apresentados a maior em RS 46.389 mil.

Opinidao com ressalva

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto
descrito no paragrafo “Base para opinido com res-
salva”, as demonstragcdes contdbeis acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do
NUCLEOS - Instituto de Seguridade Social em 31 de
dezembro de 2014 e o desempenho de suas ope-
racdes para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplica-
veis as entidades reguladas pelo Conselho Nacional
de Previdéncia Complementar (CNPC).

Rio de Janeiro, 3 de margo de 2015

PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5 “F" RJ

Claudia Eliza Medeiros de Miranda
Contadora CRC 1RJ087128/0-0
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18. PARECER ATUARIAL

Para fins da avaliacdo atuarial referente ao exercicio
de 2014 do Plano Bésico de Beneficios do NUCLEOS
Instituto de Seguridade Social foi utilizado o cadas-
tro de dados individuais fornecido pelo NUCLEOS
posicionado em 30 de junho de 2014.

Os resultados da avaliacdo atuarial estdo posiciona-
dos em 31 de dezembro de 2014.

Apo6s a analise detalhada desses dados e corre¢des
feitas pelo NUCLEOS verificou-se que os mesmos
estavam suficientemente completos, ndo havendo
necessidade de qualquer ajuste para realizacdo da
avaliacdo atuarial.

A responsabilidade sobre a veracidade e completi-

| - ESTATISTICAS

Beneficios a Conceder

tude das informacdes prestadas € inteiramente do
Instituto e de seus representantes legais, ndo caben-
do ao atudrio qualquer responsabilidade sobre as
informacdes prestadas.

As patrocinadoras Industrias Nucleares do Brasil
S/A - INB, Nuclebras Equipamentos Pesados
S/A  NUCLEP, Eletrobras Termonuclear S/A -
ELETRONUCLEAR e NUCLEOS Instituto de Segurida-
de Social oferecem o referido plano de beneficios a
seus empregados, considerando o regime de solida-
riedade dos compromissos entre todas as empresas.

A avaliagdo atuarial a qual se refere este parecer re-

flete o regulamento aprovado pela portaria PREVIC
n° 631, de 04 de novembro de 2011.

30/06/2014

Participantes ativos (considerando 0s autopatrocinados)

Numero 3.665
Idade média (em anos) 42,8
Tempo de servigo médio (em anos) 13,7
Participantes aguardando beneficio proporcional diferido 3

Beneficios Concedidos 30/06/2014

Numero de aposentados validos

Numero de aposentados invalidos'

Numero de pensionistas (grupos familiares)

702
109
241

1 Inclui os auxilios-doenga hd mais de 2 anos.

Il - HIPOTESES E METODOS ATUARIAIS

O conjunto de hipoteses e métodos atuariais adota-
dos nos calculos atuariais resultou de um processo de
interacao entre a Towers Watson e o NUCLEOS e con-
tam com o aval das patrocinadoras do Plano Basico

de Beneficios conforme determina a Resolugcdo CGPC
n° 18/2006, alterada pela Resolu¢ao MPS/CNPC n° 09,
de 29/11/2012, e a Instrucdo n° 7, de 12/12/2013.

Na presente avaliacdo foram mantidas as mesmas
hipoteses e os métodos utilizados na avaliacdo




atuarial de 2013. Os fundamentos para adocao das

tdbuas biométricas e demogréficas constam no
“Relatério do Estudo de Aderéncia das Hipdteses
Atuariais - Resolucdo CGPC n° 18, de 28/03/2006",
elaborado pela Towers Watson em 18 de setembro
de 2014 e, da taxa de juros, no estudo elaborado
nos moldes da Instrucao PREVIC N° 01/2013, tam-

@ HIPOTESES ATUARIAIS

Hipoteses Economicas e Financeiras

bém elaborado pela Towers Watson e respondido
pela PREVIC através do Oficio n° 3991/2014/CGMI/
CGMA/DIACE/PREVIC, de 24/12/2014.

A seguir, estdo relacionadas as hipéteses e os mé-
todos utilizados para a apuracdo das provisdes
matematicas:

Taxa real anual de juros
Projecéo do crescimento real de salario
Projegéo do crescimento real do beneficio do INSS
Projecéo do crescimento real dos beneficios do plano
Fator de determinagdo do valor real ao longo do tempo
Salarios
Beneficios do plano
Beneficios do INSS

5,75% a.a. 5,75% a.a.
2,01% a.a. 2,01% a.a.
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
98,01% 98,01%
98,01% 98,01%
98,01% 98,01%

Hipoteses Biométricas e Demograficas

Tabua de Mortalidade Geral
Tabua de Mortalidade de Invalidos

Tabua de Entrada de Invalidez

Tabua denominada Experiéncia
Towers Watson

Tabua de Rotatividade

AT-2000 '
AT-1949 2

Alvaro Vindas

AT-2000'
AT-1949°2

Alvaro Vindas

Tabua denominada Experiéncia
Towers Watson

1 Constituida com base na AT-2000 Basic suavizada em 10%, segregada por sexo

2 Agravada em 100%, segregada por sexo

Outras hipoteses 2014

Elegibilidade ao INSS
Tempo de vinculagdo ao INSS

Composicao familiar
Beneficios concedidos
- Aposentados Mulher 4 anos mais jovem que
- Pensionistas Composigao real
Beneficios a conceder
- Conjuge
- Filhos 2

Mulher 4 anos mais jovem que

30 anos para mulher e 35 para os homens
Minimo entre o tempo de servigo e
a idade menos 18 anos

2013

30 anos para mulher e 35 para os homens
Minimo entre o tempo de servico e
a idade menos 18 anos

o0 homem Mulher 4 anos mais jovem que o homem

Composicao real
o0 homem Mulher 4 anos mais jovem que o homem
2

A seguir estdo descritas as fundamentacdes para as principais hipdteses utilizadas na avaliacdo atuarial:
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Taxa real anual de juros

A taxa real anual de juros é utilizada para trazer a
valor presente os pagamentos dos beneficios defini-
dos no Regulamento do Plano Bésico de Beneficios,
deve ser definida com base na expectativa de lon-
go prazo do retorno dos investimentos do plano na
data base da avaliagcdo atuarial.

O Nucleos requereu a Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar - Previc, em 25/06/2014,
autorizacdo para manutencao da taxa real de juros
utilizada no célculo atuarial, fundamentado em es-
tudo realizado pela Towers Watson, nos termos da
Instrucao Previc n® 01/2013.

O referido estudo apontou retorno dos investimen-
tos de 6,16% ao ano, com elevado grau de confia-
bilidade estatistica. Porém, a legislacdo vigente a
época permitia apenas o pedido para a manutencgao
da taxa utilizada na avaliacdo atuarial de 2013, que
foi de 5,75% ao ano.

Quando apurada a TIR do passivo obteve-se com in-
tervalo de confianca de 87% suporte para a adocao
da taxa real de juros de 5,75% a.a., podendo assim
afirmar com elevado nivel de confiabilidade estatis-
tica a aderéncia da taxa real de juros de 5,75% a.a.,
condicao que sinaliza uma convergéncia entre essa
taxa real de juros e a taxa de retorno real dos recur-
sos garantidores.

Com a superveniéncia dos normativos editados
pelo Conselho Nacional de Previdéncia Comple-
mentar - CNPC e pela Previc (Resolu¢do CNPC n°
15/2014 e Portaria Previc n° 615/2014), a Previc, por
meio do Oficio n° 3653/2014/DIACE/PREVIC, solici-
tou a manifestacdo do Nucleos quanto ao interesse
na continuidade da anadlise do pedido de manuten-
¢do da taxa real de juros, haja vista a faculdade da
aplicagdo dos novos normativos na avaliacao atua-
rial de 2014.

Em resposta ao Oficio n° 3653/2014/DIACE/PREVIC,

o Nucleos solicitou aquela Superintendéncia o
prosseguimento da analise do estudo apresentado,
porém, considerando a taxa real de juros anual de
6,16%, pois a mesma possui elevado nivel de con-
fianca estatistica, de acordo com o estudo elabora-
do pela Towers Watson.

Em 08/01/2015, o Nucleos recebeu o Oficio n°
3991/2014/CGMI/CGMA/DIACE/PREVIC, em que a
Previc apresentava as justificativas para a negativa
do pedido de utilizar na avaliacdo atuarial de 2014
a taxa de juros de 6,16% ao ano, mas autorizou a
adocdo da taxa de juros de 5,75% ao ano.

Diante do teor do citado oficio, o Nucleos solicitou a
empresa de consultoria Towers Watson, responsavel
pela elaboracdo do estudo, que apresentasse justi-
ficativas técnicas para os argumentos que levaram
a conclusao, por aquela autarquia, da improcedén-
cia do pedido de elevacdo da taxa de juros a 6,16%
ao ano.

Em 27/01/15, o Nucleos protocolou requerimento
pedindo que a Previc avalie as justificativas técnicas
apresentadas pela Towers Watson de modo a recon-
siderar a negativa do pedido e autorizar a utilizacdo
da taxa real de juros de 6,16% a.a. para a avaliacao
atuarial de encerramento do exercicio de 2014.

Foi também requerido que caso a PREVIC, mesmo
diante dos argumentos apresentados pela Towers
Watson, conclua pela improcedéncia do pedido
para utilizacao da taxa real de juros de 6,16% a.a. na
avaliacdo atuarial de 2014, autorize a adoc¢ao da taxa
real de juros de 5,90% a.a., taxa essa encontrada pela
CGMI, conforme item 36 da Nota n° 581/2014/CGMI/
DIACE/PREVIC, e compativel com a taxa de 5,92%
a.a. encontrada pela CGMA, conforme item 36 da
Nota n° 464/2014/CGMA/DIACE/PREVIC.

Considerando que a PREVIC ainda nao decidiu sobre
o pedido de reconsideracao formulado pela entida-
de, o Nucleos decidiu adotar, na avaliacdo atuarial
de 2014, a taxa de juros de 5,75% ao ano.




Projecdo do crescimento real de salério

A taxa de crescimento salarial deve ser baseada na
politica de recursos humanos de longo prazo das
patrocinadoras do plano de beneficios de modo
a refletir o aumento real médio de salario que as
empresas estimam que um empregado tenha ao
longo de toda a sua carreira.

As patrocinadoras ELETRONUCLEAR, INB e NUCLEP,
com base na Resolucao CCE N° 09/96, recomenda-
ram a manutencao, para os préximos exercicios,
da taxa real de crescimento salarial de 2,01% a.a.
(capitalizacdo de 1% a titulo de anuénio e 1% a
titulo de ganhos por promocdes).

Para a patrocinadora NUCLEOS, por nao dispor de
massa critica para a realizacao de teste estatistico
para determinacdo desta hipotese, foi conside-
rado o mesmo percentual de 2,01% a.a. adotado
para as demais patrocinadoras.

Fator de determinacdo do valor real
ao longo do tempo

Fator aplicado sobre os saldrios e beneficios, a fim
de determinar um valor médio e constante, em
termos reais, durante o periodo de um ano. Este
fator é calculado em funcdo do nivel de inflacdo
estimado e do nimero de reajustes, dos salarios
e beneficios, que ocorrerd durante o periodo de
12 meses.

A adocdo do fator de 98,01% reflete a expectativa
de uma inflacdo anual de aproximadamente 4,5%.
Isto significa que nas projecdes de longo prazo,
havera uma perda do poder aquisitivo dos sala-
rios e beneficios em torno de 2%.

Hipdteses Biométricas e Demograficas
As tabuas biométricas e demograficas sao instru-

mentos que permitem medir as probabilidades de
ocorréncias de eventos, como morte, invalidez e

rotatividade de uma populacdo em funcao da ida-
de e do sexo.

Essas tdbuas sdo selecionadas dentre um conjun-
to de tabuas geralmente aceitas no Brasil para a
avaliacdo dos compromissos com beneficios de
longo prazo.

A escolha da tabua de mortalidade que melhor
se ajuste ao perfil dos participantes dos planos
de beneficios tem sido um assunto amplamente
discutido nos ultimos anos pelas empresas. Atu-
almente ndo existem tabuas brasileiras que repre-
sentem a mortalidade de participantes dos fun-
dos de pensdo no Brasil.

Objetivando identificar as tdbuas biométricas
e demograficas que melhor se ajustem aos per-
fis de morte, invalidez e rotatividade da mas-
sa de participantes do Plano Basico de Benefi-
cios foram realizados estudos de aderéncia de
hipoéteses.

Baseado no estudo denominado “Estudo de Ade-
réncia das Hipoteses Atuariais”, elaborado pela
Towers Watson em 18 de setembro de 2014,
concluiu-se que as tidbuas biométricas utiliza-
das para a projecdo de longevidade estdo ade-
rentes ao perfil da massa de participantes do
plano.

@ REGIME FINANCEIRO E METODOS ATUARIAIS

- Regime Financeiro - Regime de Capitalizacdo
- Método Atuarial - Método Agregado

Regime de Capitalizacdo

O Regime de Capitalizacao induz ao financiamen-
to gradual dos beneficios futuros do plano ao lon-
go da vida do participante. Neste Regime existem
diversas formas de distribuicdo do custo. A forma
em que se da essa distribuicdo é que define o mé-
todo de capitalizacéo.
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Método Agregado

Para cada participante ativo é calculado o valor atu-
al, na data da avaliacdo, dos beneficios projetados
até a data prevista do inicio do pagamento do be-
neficio, levando-se em conta hipéteses para mor-
talidade, rotatividade, invalidez, aposentadoria e o
crescimento salarial previsto até aquela data.

A Provisao Matemdtica é igual ao valor atual dos
beneficios futuros de todos os participantes menos
o valor atual de todas as contribuicdes futuras ba-
seadas no método de custeio vigente na data da
avaliacao.

@ INDICE DE REAJUSTE DOS BENEFICIOS

Os beneficios concedidos serao atualizados nas mes-
mas épocas do INSS considerando-se o INPC-IBGE.

Il - PATRIMONIO SOCIAL

Com base no Balanco do NUCLEOS de 31 de

dezembro de 2014, o Patrimbnio Social é de
R$ 2.240.956.576,16.

A Towers Watson elaborou estudo de ALM tendo
concluido que o Instituto possui capacidade de
atendimento das necessidades de liquidez em
funcdo dos direitos dos participantes, das obri-
gac¢bes do plano e do perfil do exigivel atuarial
do plano de beneficios.

A Towers Watson ndo efetuou qualquer anali-
se sobre a qualidade dos ativos que compdem
o Patriménio Social do plano ora avaliado ten-
do se baseado na informacdo fornecida pelo
NUCLEOS.

IV - PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO

Com base nos dados cadastrais, utilizando as hi-
poteses e os métodos anteriormente menciona-
dos, certificamos que a composicdao do Patrimé-
nio de Cobertura do Plano e dos Fundos em 31
de dezembro de 2014 é a seguinte:

Valores em R$

Patrimonio de Cobertura do Plano
Provis6es Matematicas
Beneficios Concedidos

Contribuigdo Definida

2.233.028.835,52
2.385.668.421,04
548.852.745,00
0,00

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagéo
Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados
Valor Atual dos Beneficios Futuros Nao Programados

Beneficios a Conceder

Contribuicdo Definida

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo Programado
Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados
Valor Atual das Contribuicées Futuras dos Patrocinadores
Valor Atual das Contribuicbes Futuras dos Participantes

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo Ndo Programado
Valor Atual dos Beneficios Futuros Nao Programados
Valor Atual das Contribuigdes Futuras dos Patrocinadores

Valor Atual das Contribuigcbes Futuras dos Participantes

548.852.745,00
424.625.686,00
124.227.059,00
1.875.812.603,54
0,00
1.801.314.846,50
2.250.547.230,29
(227.160.713,49)
(222.071.670,30)
74.497.757,04
93.076.855,00
(9.394.783,86)
(9.184.314,10)

continua na pdgina ao lado




continuagdo da pdgina anterior

Valores em R$

Provisdo Matematica a Constituir
Servigo Passado
Equilibrio Técnico
Resultados Realizados
Superavit Técnico Acumulado
Reserva de Contingéncia
Reserva Especial para Revisdo de Plano
Déficit Técnico Acumulado
Fundos
Fundo Previdencial
Fundo Administrativo

Fundo de Investimento

(38.996.927,50)
(38.996.927,50)
(152.639.585.52)
(152.639.585,52)
0,00

0,00

0,00
(152.639.585,52)
7.927.740,64

0

6.327.557,98
1.600.182,66

Considerando que, de acordo com a Instrugao MPS/
SPC Ne 34, de 24/09/20009, o registro contabil da Provi-
sao Matematica de Beneficios Concedidos deve infor-
mar o valor atual dos beneficios futuros programados
dos assistidos liquido do valor atual das contribuicdes
futuras efetuadas pelos participantes assistidos, o va-
lor presente das contribuicdes futuras das patrocina-
doras paritarias as contribuicdes dos atuais assistidos
estd sendo descontado da Provisdo Matemdtica dos
Beneficios a Conceder do plano.

O Fundo Previdencial existente em 31/12/2014, no
montante de R$ 9.450.347,53, foi revertido, na presen-
te Avaliacao Atuarial, para o Patriménio de Cobertura
do Plano.

A finalidade deste Fundo era dar cobertura aos im-
pactos decorrentes da alteracdo da taxa de juros na
forma prevista pela Resolu¢cdo CNPC n° 9/2012. Tendo
em vista a revogacdo desta Resolucdo no que tange
o escalonamento da taxa de juros a ser utilizada nas
avaliagbes atuariais e o estabelecimento de novas
regras pela Resolu¢cdo CNPC n° 15/2014, ndo se faz
mais necessaria a existéncia do Fundo Previdencial e
o mesmo foi revertido para compor o Ativo do Plano.

No resultado apresentado para a avaliacdo atuarial
de 31 de dezembro de 2014 foi registrado o valor do
Déficit Técnico Acumulado de RS 152.639.585,52, que

representa 6,40% das provisdes matematicas. Vale
ressaltar que esse é o segundo resultado deficitario
consecutivo, podendo-se, ainda, de acordo com a le-
gislacdo em vigor, aguardar o préximo resultado, a fim
de verificar a necessidade de adocao de medidas com
vistas a eventual equacionamento de déficit. Nesse
sentido dispde a Resolucdo MPS/CGPC n° 26/08, com
a redacdo atribuida pela Resolugdo MPS/CNPC ne 13,
de 04/11/13, pela qual a entidade tem até o final do
exercicio subsequente ao da apuracado do terceiro re-
sultado deficitario anual consecutivo, se o déficit téc-
nico acumulado for igual ou inferior a dez por cento
das provisdes matematicas.

O Déficit Técnico teve sua origem em 2013, basica-
mente, em razao da rentabilidade dos investimentos
nao ter alcancado a meta atuarial (INPC + 6% a.a.)
naquele ano. No entanto, no exercicio de 2014, a ren-
tabilidade auferida pelos investimentos do Nucleos
foi positiva em 16,37%, superando a meta atuarial de
12,34% (INPC + 5,75% a.a.), sendo este o principal fa-
tor para a reducao do Déficit Técnico.

V - VARIAGAO DO PASSIVO ATUARIAL

O quadro a seguir apresenta um resumo do passivo
atuarial encerrado em 31/12/2014 comparado com o
passivo atuarial encerrado em 31/12/2013 atualizado,
pelo método de recorréncia, para 31/12/2014.
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Valores em R$

Exercicio Encerrado

Passivo Atuarial 2.424.665.349
Beneficios Concedidos 548.852.745
Beneficios a Conceder 1.875.812.604

Variacao
Exercicio Anterior em %
Atualizado
2.460.989.641 (1,48%)
497.250.351 10,38%
1.963.739.289 (4,48%)

A provisdao matematica de beneficios a conceder
reduziu enquanto a provisdao matemadtica de be-
neficios concedidos aumentou, quando compa-
radas com as provisdes matemadticas evoluidas,
indicando que participantes ativos iniciaram o
recebimento de beneficio. A provisdo matematica
total variou dentro do esperado.

VI - PLANO DE CUSTEIO

Para atender ao disposto no artigo 18(1) da Lei
Complementar 109, de 29/05/01, as taxas de cus-
teio dos participantes e patrocinadoras devem ser
revistas anualmente de forma a garantir o equili-
brio do plano de beneficios. Os critérios para este

Taxas de contribuicao (*)

célculo foram estabelecidos respeitando a Resolu-
¢ao CGPC ne 18, de 28/03/2006.

(1) Art. 18. O plano de custeio, com periodicida-
de minima anual, estabelecerd o nivel de con-
tribuicGo necessdrio a constituicdo das reservas
garantidoras de beneficios, fundos, provisées e a
cobertura das demais despesas, em conformida-
de com os critérios fixados pelo érgdo regulador
e fiscalizador (...)

Plano de Custeio para 2015
A partir de 01 de abril de 2015 deverao ser adota-

das as seguintes taxas de contribuicao:

Plano de Custeio (%)

A - Patrocinadores (A.1 + A.2 + A.3) 10,62%
A.1 - Custo Normal - Participantes Ativos (Paridade) 7,70%
A.2 - Custo Normal - Participantes Assistidos (Paridade) 0,66%
A.3 - Extraordindria (Servigo Passado) 2,26%

B - Participantes Ativos 7,70%

C - Participantes Assistidos 8,00%

(*) A - Incidente sobre a folha de saldrios dos participantes ativos;

B - Incidente sobre a folha de saldrios dos participantes ativos;

C - Incidente sobre os beneficios dos assistidos que recebem abono.

Essas taxas sdo calculadas com base no perfil salarial
da data base da avaliacao atuarial (30/06/2014), sen-
do portanto meramente ilustrativas.

Para atender o disposto no Plano de Custeio de 2015,
as patrocinadoras deverao recolher mensalmente ao

NUCLEOS a importancia equivalente ao produto da
aplicacado da taxa prevista no item A.1 (7,70%) acres-
cida da taxa prevista no item A.2 (0,66%), totalizan-
do 8,36% sobre a folha mensal de salarios de todos
os seus empregados, participantes do Nucleos. Em
contrapartida, através da folha de beneficios, serdo




recolhidas as contribui¢cdes normais efetuadas pelos

assistidos e, ao final de cada bimestre, sera verifica-
da a equivaléncia financeira da paridade contribu-
tiva entre as contribuicdes efetuadas pelas patroci-
nadoras e participantes ativos e assistidos com base
nos valores registrados no balancete, realizando os
ajustes financeiros necessarios.

A taxa para cobertura do Servico Passado informada
no item A.3 (2,26%) é recalculada a cada ano conside-
rando o prazo remanescente, com previsao de térmi-
no em novembro de 2020. Essa taxa deve ser aplicada
sobre a folha mensal de saldrios de todos os empre-

Faixa Salarial

gados das patrocinadoras, participantes do Nucleos.

Os percentuais de contribuicao indicados neste pa-
recer para as patrocinadoras e para os participantes
deverao incidir também sobre o 13° salario.

A taxa de contribuicdo dos participantes ativos de
7,70%, aplicada sobre o saldrio de participacao, re-
presenta o custo médio da contribuicdo calculada
considerando-se os saldrios de participacdo infor-
mados na data base da avaliacdo atuarial. Esta taxa
de 7,70% equivale ao resultado da soma das seguin-
tes parcelas:

Percentuais de Contribuicao

Sobre o salario de participagéo

Sobre a diferenga (positiva) entre o salario de participacdo e a metade

do maior salario de beneficio do INSS

Sobre a diferenga (positiva) entre o salario de participagdo e o maior

salario de beneficio do INSS

2,83%

2,81%

5,70%

A contribuicdo dos participantes assistidos, paga so-
mente pelos que recebem o abono previsto no Re-
gulamento do Plano Basico de Beneficios, foi manti-
da em 8% do valor do beneficio Nucleos, conforme
adotada nos anos anteriores.

Nas taxas de contribuicdo normal e para cobertura
do servico passado das patrocinadoras, dos partici-
pantes e assistidos esta incluida a taxa de 15% para
cobertura das despesas administrativas.

Os participantes optantes pelo instituto do autopa-
trocinio assumem cumulativamente as contribui-
¢Oes de participante e de patrocinadora previstas
no Regulamento do Plano Bésico de Beneficios, in-
clusive aquelas destinadas ao custeio das despesas
administrativas.

Os participantes optantes pelo instituto do Bene-
ficio Proporcional Diferido (BPD) devem assumir o
pagamento dos custos administrativos e cobertura

de morte e invalidez, nos casos em que fizerem op-
¢do por estas coberturas. Com relagdo aos custos
administrativos, para o plano de custeio de 2015, o
Conselho Deliberativo do NUCLEQS, conforme de-
termina o § 9° do Artigo 40 decidiu que a referida
cobranca serd a mesma adotada no plano de custeio
do ano de 2014, qual seja, calcular o valor da con-
tribuicao hipotética como se o participante optante
pelo BPD fosse um participante ativo e cobrar 15%
desse valor a titulo de custeio para cobertura dos
gastos administrativos.

Quanto a cobertura de morte e invalidez, para o pla-
no de custeio de 2015, o Conselho Deliberativo do
NUCLEOS, conforme determina o § 10 do Artigo 40,
decidiu cobrar a taxa calculada atuarialmente para a
cobertura destes mesmos tipos de beneficio. Esses
percentuais incidirdo sobre o saldrio-de-participa-
¢do, calculado pela mesma metodologia adotada no
calculo do saldrio-de-participacao dos autopatroci-
nados. A taxa calculada atuarialmente, apurada com

lenuy oliole|ay

710C SO9|DNN e

O

103




e Nucleos 2014

Relatério Anual

O

104

base nos resultados da avalia¢do atuarial de 2014,
correspondentes a 0,74% para a cobertura da morte

e 0,37% para a da invalidez.

VIl - CONCLUSAO

Face ao exposto, na qualidade de atudrio respon-
savel pela avaliagcao atuarial anual regular do Plano
Basico de Beneficios administrado pelo NUCLEOS
Instituto de Seguridade Social, informamos que o
plano apresenta um Déficit Técnico Acumulado no
valor de RS 152.639.585,52, que representa 6,40%
das provisdes matematicas.

Esse é o segundo resultado deficitario consecutivo,
podendo-se, ainda, de acordo com a legislacdo em
vigor, aguardar o préximo resultado, a fim de verifi-
car a necessidade de adocao de medidas com vistas
a eventual equacionamento de déficit. Nesse senti-
do dispde a Resolucao MPS/CNPC n° 26/08, com a
redacao atribuida pela Resolucdo MPS/CNPC ne 13,
de 04/11/13, a qual dispde que as entidades tém até
o final do exercicio subsequente ao da apuracdo do
terceiro resultado deficitario anual consecutivo, se o
déficit técnico acumulado for igual ou inferior a dez
por cento das provisdes matematicas.

Towers Watson Consultoria Ltda.

Rio de Janeiro, 12 de fevereiro de 2015

Lenir Cavalcanti

Consultora Sénior

Miria Bellote de Azevedo
MIBA ne 482




19. PARECER DO CONSELHO FISCAL

T
nucleos E@]
PARECER DO CONSELHO FISCAL

Emitide na 912 reunido do Conselho Fiscal
Realizada em 19 de marco de 2015.

0O Conselho Fiscal do Mucleos - Institutc de Seguridade Social examinou as
Demonstracfes Contabels relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2014, compreendendo: balango patrimonial, demonstragdes da mutacdo do
patrimdnio social, do plano de gestdo administrativa, do ative liquido, da
mutacdo do ative liquido, das provisSes técnicas, as notas explicativas, o
relatoric dos auditores independentes, a posicdo das provisBes matematicas e o
relatdrio da carteira didria do custodiante.

Constatamos que os Auditores Independentes PricewaterhouseCoopers, ndo
concordaram com o registro contdbil, (rubrica Outros Reallzaveis) no montante
de R$46.389 mil referente a atualizagdo monetdria incidente sobre as Obrigacfes
do Fundo Macional de Desenvolvimento - OFND's, que foi efetuado com base em
sentenca judicial emitida em 30 de junho de 2014, conforme nota explicativa
7.6.5.

Em 03 de margo de 2015 a PricewaterhouseCoopers emitiu opinido com ressalva,
pois de acordo com as praticas contdbels adotadas no Brasil, um ativo cuja
confirmagdo final depende de eventos ndo totalmente sob o controle da entidade
& denomlinado ativo contingente e ndc deve ser reconhecido na contabilidade.

Concordamos com a opinido dos Auditores Independentes, por ser o registro
contabil efetuado pela entidade um ativo contingente, classificade como
provavel, que ndo deve ser reconhecido nas demonstracdes contabeis até que a
realizagdo de ganho seja praticamente certa, o que deixaria de caracteriza-lo
Ccomo contingente.

Os Conselheiros consideram gue as referidas demonstragfes contabeis refletem a
posicdo patrimonial e financeira do Nucleos no dia 31 de dezembro de 2014,
exceto o registro contabil da correcBo monetaria das OFND’s, na rubrica Outros
Realizaveis - Ativo no valor de R$ 46.389 mil, devendo no entendimento do
Conselho Fiscal, constar em notas explicativas. Assim, diante do exposto, as
demonstragies contabeis do exercicio de 2014 estdo em condigdes de
merecerem deliberagao por parte do Conselho Deliberativo.

Antfnio Mgrms de Dlwewa Alves Sena

Presidente do Conselho Fiscal

o r
las Calheiros Boite Roséngela Vielra Paes da Silva

Conselheiro Titular Conselheira Titular
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20. MANIFESTACAO DO CONSELHO DELIBERATIVO

¥ Ee)

nucecs

MANIFESTAGAO DO CONSELHO DELIBERATIVO

O Conselho Deliberativo do Nucleos - Instituto de Seguridade Social, na sua 178°
Reunido Ordindria, realizada nos dias 23 e 27/03/2015, conscante o previsto no
Capitulo V1, art. 35, do Estatuto do Nucleos, examinou as Demonstragdes Contabeis
do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014, compreendendo: Balango
Patrimonial, Demonstragio da Mutagio do Patrimbnio Social, Demonstragdc do
Plano de Gestio Administrativa, Demonstragdo do Ativo Liguido do Plano de
Beneficios, Demonstragio da Mutagio do Alivo Liquido do Planc de Beneficios,
Demonstragio das ProvisGes Técnicas do Plano de Beneficios, as Notas
Explicativas as Demonstragies Contabeis, o Relatorio dos Auditores Independentes
e o Parecer do Conselho Fiscal.

Conforme descrito na nota explicativa 7.6.5, com base em sentenga judicial emitida
em 30 de junho de 2014, o Nucleos reconheceu o valor a receber da Unido
relacionado 2 atualizagdo monetéria de OFND's — Obrigagdes do Fundo Nacional de
Desenvolvimento, cujo saldo em 31 de dezembro de 2014 é de R$46.389 mil, valor
esse relacionado a processo judicial movido pela Associag8c Brasileira das

Relatério Anual e Nucleos 2014

O Entidades de Previdéncia Complementar — ABRAPP contra a Unido Federal, que
transitou em julgado em 2010 em favor das entidades de previdéncia complementar,
106 mas, no entanto, foi objeto de agado resciséria, ja julgada improcedente, e que em 31

de dezembro de 2014, encontrava-se aguardando exame de admissibilidade de
recursos para os tribunais superiores (processo n® 2012.02.01.000858-3, de Tribunal
Regional Federal da 2° Regifo). ’

Em 03 de margo de 2015 a PricewaterhouseCoopers emitiv o Relatério dos
Auditores Independentes com opinido com ressalva, por entender que a confirmacao
final do resullado da agdo depende de eventos ndo totalmente sob o controle da
entidade e que, de acorde com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, trata-se de
um ativo contingente e nd3oc deve ser reconhecido na contabilidade.
“Consequentemente, o patriménio social e o saldo de “QOutros realizaveis” em 31 de
dezembro de 2014, bem como o superévit do exercicio findo nessa data, estdo | |
apresentados a maior em R$46.389 mil". \ |

4
\
Em 18 de margo de 2015 o Conselho Fiscal do Nucleos emitiu parecer concordande /. |
com a opinido da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes. /

i P W

&
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Em razdc das manifestacles antes descritas, por solicitagBo deste Conselho
Deliberativo, o escritdrio Siqueira Castro Advogados emitiu Nota Técnica acerca da
legitimidade da escrituracdo do créditc decomente da atualizag8o monetdria
incidente sobre as OFNDs. Essa Nota Técnica, datada de 25/03/2015, que faz parte
integrante da presente Manifestagdo, além de trazer uma proficua analise sobre o
aspecto juridico do citado crédito, foi lastreada em fundamentacao técnica contabil
registrada em Parecer Técnico do eminente Professor Eliseu Martins que, baseado
no Pronunciamento Técnico n® 25 do Comité de Pronunciamentos Contédbeis, que
considera que quando a realizagdo ou ganho de um ativo for praticamente certa este
néo pode ser considerado um ativo contingente, concluiu que o crédito das OFND's
néo é um ativo contingente, devendo, portanto, ser registrado no balango contabil
das entidades detentoras desse crédito.

Com base na Nota Técnica referida e nas andlises procedidas que indicam a certeza
e a liquidez da realizagdic do crédito, o que afasta a sua classificagdo como ativo
contingente, este Conselho Deliberativo concorda com a realizaclio do respective
langamento contabil, tal como procedeu a Diretoria Executiva do Nucleos.

Diante do exposto, o Conselho Deliberativo aprova. por unanimidade. as
Demonstragdes Contabeis do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014, e &
da opinido que as mesmas apresentam adequadamente 2 posiGao patrimonial &
financeira do Nuclecs - Instituto de Seguridade Social em 31 de |dezembro de 2014
e o desempenho de suas operacdes para o exercicio findo nessa/data.

11
)
Y. Ly 1!,""\_
/:"-f," o \ f,_ 5
Paulo César da’'Rocha Dantas Nelson Ramos-Nogueira Filho
Presidente do Conselho Deliberativo Conselheiro Titular

/
' fné‘ﬁfﬂigmar Caldeira

- Conselheiro Titular

S,

" Clézio dos Santos Oliveira ~
Conselheiro Suplente

S Sl =

Ricardo César Quintella Lioy
Conselheiro Titular
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NOTA TECNICA
,.‘-._
SIQUEIRA CASTRO
ADVOGADOS
Rio oE JaMEIRD Fraga Pio X 15 32 andar Centro
CEP 20040-020 Rl Brasil
I {55 21) 2223-8818B F (5% 21) 7516-8308
Rio de Janeiro, 25 de margo de 2015.
A

NUCLEOS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

Alc: Dr. Paulo César da Rocha Dantas — MD. Presidente do Conselho
Deliberativo

Av. Republica do Chile, n® 230 — 15° andar

Centro — Rio de Janeiro

Ref: Nota Técnica acerca da legitimidade
da escrituragdo do crédito decorrente da
atualizagdo monetaria incidente sobre as
OFND's — Obrigagées do Fundo Nacional

Relatério Anual e Nucleos 2014

O de Desenvolvimento, que foi objeto da Agdo
Ordindria n°® 91.0106582-3, movida pela
ABRAPP em face do FND, da Unido
108 Federal e do BNDES.

Prezados Senhores,

Como solicitado por essa ilustrada presidéncia do Conselho
Deliberativo da NUCLEQS, vimos oferecer a presente nota técnica acerca da
legitimidade da escrituragdo, nos registros contdbeis deste conceituado
instituto, do crédito decorrente da atualizagdo monetaria incidente sobre as
OFND’s - Obrigagbes do Fundo Nacicnal de Desenvolvimento, que foi objeto
de reconhecimento judicial nos autos da Agédo Ordinaria n® 91.0106582-3,
movida pela ABRAPP em face do FND, da Uniao Federal e do BNDES.

Primeiramente, e para o melhor enguadramento legal da matéria
objeto da presente nota técnica, cumpre trazer a baila breves esclarecimentos
sobre a mencionada Acdo Ordinaria, que lastreia toda a base juridica que
instruiu o ajuizamento da Agdo Ordinaria movida pelo NUCLEOS em face da

www, Siqueiracastro.com, br
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ADVODGADOS

PREVIC, cuja sentenga de mérito, diga-se de passagem, técnica e objetiva,
garante ao NUCLEOS o indesviavel direito de escriturar os créditos em tela.

1. Da agao movida pela ABRAPP em face do FND e da Agéo
Rescisoria

Como ja & de conhecimento desse renomado instituto, a ABRAPP
— Associagdo Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, na qualidade de substituta processual de mais de 90 (noventa)
entidades filiadas aos seus quadros, inclusive o NUCLEOS, ajuizou Agéo
Ordinaria em face do FND — Fundo Nacional de Desenvolvimento, do BNDES
e da Unido Federal, autuada sob o n® 91.0106582-3 e distribuida para a 23*
Vara Federal da Seg&do Judiciario do Estado do Rio de Janeiro, com vistas a
obter o reconhecimento a atualizagdo monetaria das OFND's (Obrigagdes do
Fundo Nacional de Desenvolvimento) adquiridas compulsoriamente. Explica-
se: por forca do Decreto-Lei n° 2.288/86 as entidades de previdéncia
complementar foram obrigadas a investir 30% de suas reservas técnicas na
aquisicdo de OFND’s. Os associados da ABRAPP, dentre eles o NUCLEOS,
pretenderam que as referidas OFND's fossem atualizadas pelo IPC, ao invés
do BTN, desde abril de 1990 até fevereiro de 1991.

#10Z SO|DNN e |enuy oliole|ay

Em grau de recurso de apelagéo, a referida demanda foi julgada
parcialmente procedente & unanimidade pela 4* Turma Especializada do

Tribunal Regional Federal da 2* Regido, por meio do acérdao da lavra do O
ilustre Desembargador SERGIO SCHWAITZER. O d. Colegiado da 4* Turma
reformou em parte a sentenga de 1° grau para, mantendo a excluséo da Unido 100

e do BNDES da agdo, condenar o FND ao pagamento da diferenga de
corregdo monetaria, determinando que as "OFND adquiridas pelos filiados da
demandante, inclusive os que né&o participaram da assembléia geral
autorizativa, sejam corrigidas pelo IPC de abril de 1990 a fevereiro de 1991,
devendo os valores resgatados serem monetariamente corrigidos, acrescidos
dos juros legais contados da citagdo”.

A partir da leitura do acérdado e, notadamente do trecho acima
destacado, verifica-se de plano que a condenagdo imposta ao FND é liquida
e certa, dependendo tdo apenas de meros célculos aritméticos para se
alcangar o valor atualizado do crédito de cada uma das entidas representadas
pela ABRAPP.

Destaca-se que, a despeito da Unido Federal ter tido ciéncia do
referido acérddo em 21.08.2008, e o FDN, através da Procuradoria Geral da
Republica, em 25.08.2008, nenhuma destas partes interessadas interpés
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SAO PAULO . BIO DE JANEIRD . ARASILIA . FORTALEZA , BELD HORIZONTE . SALVADOR . PORTO ALEGRE - RECIFE . HATAL The international network ad
JOAD PESSOA , ARACAJU . VITORIA . MACEIS . TERESINA . SAO LINS . MANAUS . BELEM . GOIANIA . LISDOA . LUANDA of independent law ons



!,,_ S1QUEIRA CASTRO 3

ADVOGADOS

recursos aos Tribunais Superiores, em Brasilia, a saber, perante o Superior
Tribunal de Justica e ao Supremo Tribunal Federal. Por sua vez, e bem ao
contrario, a ABRAPP interpds Recursos Especial e Extraordinario para
impugnar a parte do acérdao que havia condenado a ABRAPP ao pagamento
de honorarios de sucumbéncia pela exclusdo da Unido Federal e do BNDES
no patamar de 20% (vinte por cento) sobre o valor da causa. O v. acérdéo
proferido pelo STJ, j& transitado em julgado, reduziu o valor de verba de
sucumbéncia de R$ 530.000.000,00 para R$ 10.000,00 a que foi condenada
a ABRAPP.

Nesse contexto, convém ressaltar que, muito embora a Unido
Federal tenha sido excluida do polo passivo em razdo de sua ilegitimidade
passiva, € ela hoje a responsavel pelo cumprimento da condenagéo imposta
pelo decisum. Isso porque, o FND, entdo Réu naquela agéo, foi extinto pela
Lei 12.431/2011, através da norma prevista no artigo 23', tendo a Unido
Federal o sucedido nos seus direitos e obrigagtes.

Cumpre destacar que, apds o transito em julgado do acérdéo
emanado desta Agao Ordinaria, a ABRAPP deu inicio & Execucéo do julgado,
através de peticdo apresentada em 30.06.2011, oportunidade em que
requereu a citacdo da Unido Federal para que realize o pagamento da quantia
de R$7.234.982 429 82.

Relatério Anual e Nucleos 2014

Muito embora a Unido Federal tenha se rebelado em face da

O mencionada execugdo movida pela ABRAPP, através da oposigdo de
Embargos de Devedor n® 0002151-47.2012.4.02.5101, protocolados em
110 09.02.2012, fundamentando o seu pedido em argumentos frageis e

inconsistentes, ao final de sua defesa alega categoricamente ser devido as
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar ac menos a quantia de
R$4.910.299.628,56 (quatro bilhdes, novecentos e dez milhdes, duzentos e
noventa e nove mil, seiscentos e vinte e oito reais e cinquenta e seis centavos),
ou seja, cerca de 60% (sessenta por cento do valor da execugéo).

Ademais disso, e em atitude desesperadora, na medida em que a
sua sucedida (FND) n&o havia interposto qualquer recurso no prazo legal,
operando-se, assim, o transito em julgado do acérdao da 4* Turma do TRF,

! Art. 23, Fica extinto o Fundo Nacional de Desenvolvimento (FND), de natureza autdrquica,
instituido pelo Decreto-Lei no 2,288, de 23 de julho de 1986,

§ 1° A Unido sucederd o FND nos seus direitos e obrigages ¢ agdes judiciais em que este seja autor,
réu, assistente, opoente ou terceiro interessado,

(...)
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apos o inicio da referida Execugéo, a Unido Federal, como sucessora do FND,
ajuizou em face da ABRAPP a Ac¢édo Rescisoria n® 2012.02.01.000858-3,
distribuida para a 3* Sec¢ao Especializada do Tribunal Regional Federal da 2°
Regido, vindo a obter parcialmente deferimento do pedido de antecipacéo de
tutela, tdo _somente para vedar a realizacdo de gualquer pagamento a
ABRAPP antes do trénsito em julgado da medida rescisoria — exceto neste
ponto, a execugdo proposta pela ABRAPP pode prosseguir regularmente.

Por sua vez, e apds a obtengédo de parecer favoravel do 6rgéo do
Ministério Publico Federal, bem como e notadamente sustentagéo oral na
tribuna do Professor Carlos Roberto Siqueira Castro, o Colegiado da 3% Segéo,
no mérito, houve por bem julgar improcedente a referida agao resciséria, sob
o fundamento de que “nao se vislumbra qualquer violagdo a literal
disposicao de lei de forma direta e frontal, a ensejar o ajuizamento de
acdo rescisoria, pretendendo a Unido, na verdade, valer-se dessa acao
de natureza desconstitutiva negativa unicamente com o fim de se
permitir novo julgamento a luz de outro enfoque”.

A bem da verdade € que o acoérddo reconheceu que a pretensao
da Unido Federal foi valer-se da A¢do Rescisoria como um ‘derradeiro
recurso” daquela Acéo ordinaria, sem qualquer previsdo legal, como se a agéo
rescisoria pudesse ser um sucedaneo da auséncia de recursos proprios aos
Tribunais Superiores de Brasilia, o que é rechagado pela legislagéo e
jurisprudéncia patrias, que somente admitem essa excepcionalissima
demanda nas restritivas hipoteses previstas no artigo 485 do Cddigo de
Processo Civil.

#10Z SO|DNN e |enuy oliole|ay
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llustra bem o acima afirmado a seguinte passagem do acordao
rescindendo:

“A jurisprudéncia de nossos tribunais é unissona em
admitir que o cabimento da agdo resciséria, com
supedéaneo no art. 485, inciso V, do CPC, exige que a
interpretacdo conferida pelo acdrddo rescindendo
esteja de tal forma em desconformidade com o
dispositivo legal que ofenda sua propria literalidade,
néo sendo cabivel caso o julgado impugnado tenha
eleito uma dentre as diversas interpretagdes plausiveis,
ainda que essa ndo se apresente como a melhor, sob
pena de transmudar-se em recurso ordinério com prazo

de interposicdo de dois anos.”
www.siguelracastro.com. br /
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ADVOGADOS

Portanto, no mérito, o Colegiado manteve integralmente o acérdao
proferido na acdo principal. Tanto a Unido Federal como a ABRAPP
interpuseram os recursos excepcionais em face do referido acérdao, os quais
ainda encontram-se pendentes de admissibilidade perante a Vice-Presidéncia
do TRF-2.

E de reforcar-se, mais uma vez, que, a Unido Federal, embora
rechace a Execucdo movida pela ABRAPP através dos Embargos n%s
0002151-47.2012.4.02.5101, protocolados em 09.02.2012, nos quais
apresenta argumentos frageis e inconsistentes, ao final de sua defesa
reconhece ser devido as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar
a quantia de R$4.970.299.628,56 (quatro bilhGes, novecentos e dez milhdes,
duzentos e noventa e nove mil, seiscentos e vinte e oito reais e cinquenta e
seis centavos). Esse valor, como afirmado anteriormente, representa 60%
(sessenta por cento) do valor do crédito na ABRAPP na qualidade de
substituta processual das entidades de previdéncia privada.

Desta feita, considerando a excepcionalidade da Agdo Rescisbria
e considerando sobretudo que esse expediente excepcional ndo € sucedaneo
dos recursos excepcionais gue deixaram de ser interpostos na época oportuna
pelo FND, e que as alegagdes sustentadas nos recursos excepcionais
interpostos pela Unido Federal sdo as mesmas daquelas ja apreciadas no
acérddo proferido pela 3* Secdo, ndo tendo sequer sido rebatido os

Relatério Anual e Nucleos 2014

O fundamentos do referido aresto, julgamos ser bastante remotas as
possibilidades de éxito dos recursos interpostos pela Unido Federal e,
. consequentemente, de reforma da sentenca proferida nos autos da agéo

resciséria, exceto na parte que reduziu os honorarios sucumbenciais, o que, a
todas as luzes, ndo tem qualquer relagdo com o tema objeto da presente nota
técnica.

2. Do Reconhecimento da Divida pelo FND

A despeito do fato do FND néo ter interposto qualquer recurso em
face do acérddo que julgou o mérito da Agdo Ordinaria n® 91.0106582-3,
proferida pela 4* Turma Especializada do TRF2, o gue por si s6 denota sua
aceitagdo quanto ao resultado do julgamento, & de fundamental relevancia
destacar que aquela propria Autarquia, através do BNDES - Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social, que exerceu os servigos de
Secretaria Executiva para o FND durante a sua vigéncia, por for¢a do Decreto
191/886, reconhecia o crédito devido as Entidades e cobrado pela ABRAAP

www.siqueiracastro.com.br
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ADVOGADOS

naquela ag¢do judicial, tanto que contingenciou em seus registros contabeis a
referida divida.

A partir da leitura das Demonstragdes Financeiras do FND
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, data em que o
Fundo foi extinto por meio de Medida Proviséria 517/10, posteriormente
convertida na Lei 12.431/11, e, mais precisamente da nota explicativa n° 9,
que versa acerca da Agao Ordinaria n® 91.0106582-3, é possivel constatar que
o préoprio FND, desde o ano 2000, ja havia provisionado os valores gque seriam
despendidos em eventual condenacédo judicial, baseando essa provisdo em
uma expectativa de perda de 85% do valor da causa.

Logo apéds o transito em julgado definitivo da demanda, o préoprio
Conselho de Orientagdo do Fundo Nacional de Desenvolvimento, em reuni&o
realizada em 01.09.2010, decidiu rever e elevar o valor a provisdo para 100%
do valor da causa, ja incluidos os honorarios advocaticios e as custas judiciais
do processo. Assim, a provisdo para pagamento da execugao no processo da
ABRAPP passou a ser, naquela data, de R$7.441.601.000,00 (sete bilhdes,
quatrocentos e quarenta e um milhdes, seiscentos e um mil reais).

Em 31 de dezembro de 2010, data do fechamento das
Demonstragdes Contabeis apresentadas pelo BNDES, esse valor atingia a
quantia de R$7.652.976.000,00 (sete bilhGes, seiscentos e cinquenta e

#10Z SO|DNN e |enuy oliole|ay

dois milhGes, novecentos e setenta e seis mil reais), conforme depreende- O
se das explicagies de contingéncia apresentadas nas referidas
Demonstragdes?. 3

Na pratica, o contingenciamento integral da condenagdo apés o
transito em julgado da agdo demonstra a saciedade o reconhecimento da
autarquia quanto ac dever legal de indenizar as Entidades filiadas da
ABRAPP, nos termos requeridos naquela agéo judicial.

? "0 Fundo mantém registrada uma provisdo para eventual desembolso. Até 2009, conforme decisdo
contida na Ata da 28" Reunido do Conselho de Orientagdo do Fundo Nacional de Desenvolvimento
~ FND, de 13 de dezembro de 2000, o valor da provisdo era baseado na expectativa de perda que
representava 85% da causa. Em sua 48° Reunido Ordindria, realizada em 01.09.2010, o Conselho
de Orientagdo do Fundo Nacional de Desenvolvimento aprovou o aumento da Provisdo para
Contingéncias, registrada no balancete do Fundo de 31.07.2010, no valor de R§5.752.357 para
RE7.441.601, mantidos os critérios em vigor para a atwalizagdo deste valor. O referido acréscimo
decorreu, basicamente, da elevagdo de tal provisdo do patamar de 85% para 100% do valor estimado
da causa, tendo em vista que o julgamenio da agdo contra o FND, em segunda instdncia, foi favordvel
a ABRAPP, tendo tal decisiio jd transitado em julgado, bem como pela inclusdo no cdleulo das custas
do processo e de honordrios advocaticios. Em 31 de dezembro de 2010, o saldo da provisdo é de
RE7.652.976." (valores expressos em milhares de reais)
//le nlernational network
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Ademais, a escrituragdo comprova, inclusive, a liquidez do crédito
perseguido pela ABRAPP, cuja atualizacdo demanda apenas de calculos
meramente aritméticos.

3. Da Acdo Ordinaria Movida pelo NUCLEOS em face da
PREVIC

Diante do transito em julgado da Agdo Ordinaria n® 91.0123902-3
e do inicio da execugdo do julgado, cujos valores que se pretende o
recebimento sdo liquidos, certos e exigiveis, diversas entidades filiadas a
ABRAPP, incluindo este conceituado Instituto, efetivaram a escrituragdo dos
valores aos quais faz jus em seus registros contabeis, tal como determinam
as regras aplicaveis aos casos de ativos oriundos de agdes judiciais
transitadas em julgado.

Contudo, em decorréncia do recebimento de correspondéncia da
PREVIC (Oficio n°4680 - doc. 06) afirmando que os valores devidos em
decorréncia daquela acao judicial ainda estariam pendentes de liquidagéo e,
portanto, ndo seria admitido o registro contabil do ativo por falta de
embasamento juridico, o NUCLEOS ingressou com demanda judicial
especifica, requerendo provimento jurisdicional que o autorize a realizar a
referida escrituragdo, em estrito cumprimento as mais basilares regras de
contabilidade.

Relatério Anual e Nucleos 2014

O

N

A despeito do argumento juridico gque fundamentou a petigdo
inicial, que por si s6 autoriza a escrituragdo, a Sigqueira Castro Advogados teve
o cuidado de lastrear sua fundamentagdo técnica substancioso parecer
técnico da lavra do eminente Professor ELISEU MARTINS?®, catedratico da

* Professor Emérito da Faculdade de Economia, Administragio e Contabilidade da Universidade de
Sao Paulo - Bacharel, Doutor e Livre-Docente pela FEA-USP; possui diversos cursos de Pds-
Graduagfio nos EEUU ¢ na Franga. E consultor, palestrante e parecerista da drea contébil; Membro
de Conselhos de Adminstragfio, Consultivo e Fiscal de empresas privadas ¢ estatais e de entidades
sem fins lucrativos; Membro de Conselhos Editoriais de diversas Revistas Técnicas; Autor e co-autor
de diversos livros, teses ¢ centenas de artigos. Ex-Diretor da Faculdade de Economia, Administragio
e Contabilidade da Universidade de S#o Paulo - FEA-USP; Ex-Diretor Pré-Tempore da Faculdade
de Economia, Administragiio e Contabilidade de Ribeirdio Preto - FEARP; Foi Coordenador do Pos-
Graduagdo e Chefe do Departamento de Contabilidade e Atudria da FEA-USP; Ex-Diretor da
Comissiio de Valores Mobilidrios - CVM (periodo de Outubro de 2008 a Dezembro de 2009 ¢ de
1985 a 1988); Ex-Diretor de Fiscalizagio do Banco Central do Brasil; Foi representante do Brasil
junto a ONU para assuntos de Contabilidade e Divulgacfio de Informacdes; Ex-Diretor do IBRACON
- Instituto Brasileiro de Contadores - SP; Ex-Diretor da ANEFAC - Associagio Nacional dos

Executivos de Financas, Administragiio e Contabilidade, entre outras fungdes j4 realizadas.
www.siqueiracastro.com.br
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USP - Universidade de S&o Paulo, ex diretor da CVM e do Banco Central do
Brasil, que, de forma clara, precisa e objetiva, manifestou seu entendimento
no sentido de que o crédito oriundo da Agéo Ordinaria movida pela ABRAPP
em face do FND & um ativo ordinario, e ndo contingente, o qual deve
necessariamente ser registrado no balango contabil das Entidades. Por
oportuno, convém transcrever parte do referido parecer técnico:

“O caso em discussdo refere-se a caracterizagdo
como ativos contingentes de titulo que sdo objetos
de disputa judicial transitada em julgado e para a qual
ndo houve agdo rescisoria. Entendemos que tais
titulos ndo devem ser classificados como ativos
contingentes uma vez que para eles ndo existe — apos
o transito em julgado da acdo — mais o elemento
incerteza futura acerca de sua materializacdo e
liquidez; além disso, nao restam duvidas quanto a
confiabilidade com relagao ao calculo do valor
devido. Tais titulos em nosso entendimento sdo
ativos ordindrios e ndo_mais contingentes devendo,
portanto, ser reconhecidos. (...)

#10Z SO|DNN e |enuy oliole|ay

Na realidade, 0 ndo reconhecimento de tais ativos
que irdo promover a gera¢do de fluxos futuros de

caixa é um desservigo & qualidade da informagéo O
contabil e deve ser evitada. O ativo deixa de ser
contingente justamente porque esse elemento de 115

incerteza ndo mais existe.” (grifos nossos)

Muito acertadamente, a referida acgdo judicial proposta pelo
NUCLEOS, autuada sob 0 n° 0020011-95.2011.4.02.5101
(2011.51.01.020011-0) e distribuida ao MM. Juizo da 32* Vara Federal da
Secdo Judicidria do Rio de Janeiro, foi julgada procedente, conforme
dispositivo abaixo transcrito, em textual:

“Pelo exposto, julgo extinto o feito, com resolucdo
de mérito, na forma do art. 269, |, do CPC, e
PROCEDENTE O PEDIDO, para declarar a nulidade
da determinacédo contida no oficio n°® 4680, eis que
praticada em excesso de poder, e condenar a ré a
se abster de praticar qualquer_ato tendente a
notificar, autuar e aplicar multa & autora e/ou seus

www.siqueiracasiro.com.br
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dirigentes com relacdo a escrituracdo dos créditos
oriundos do processo judicial n® 91.0106582-3, tal
como efetivamente feito (fis. 151/152).

Condeno a ré nas despesas processuais. Fixo os
honorarios de advogado em R$ 7.500,00 (sete mil e
quinhentos reais), nos termos do §4° do art. 20, do
CPC, ponderadas as circunstancias das letras "a”"a "c”,
do §3° do referido dispositivo legal.

Sentenca sujeita a reexame necessario (art. 475, I, do
CPC).” (grifos nossos)

Oportuno ressaltar que a inédita sentenga e referida sentenga foi
fundamentada ndo apenas apoiada em fundamentos juridicos, mas tambem
em fundamentos técnicos e contabeis. Conforme consignado na referida
decisdo, “a contabilidade registra fatos. Se determinado fato ocorreu, e
ele € digno de contabilizagdo, conforme o regramento do Conselho
Federal de Contabilidade, deve ser registrado. Ndo ha opg¢édo de
postergar seu reconhecimento segundo a conveniéncia da entidade e/ou
do 6rgéao regulador.”

Relatério Anual e Nucleos 2014

Se tal assertiva acima ja ndo bastasse, o Juizo da 32® Vara Federal

O ressaltou, ainda, que o0 NUCLEQOS, em néo registrando o seu crédito estaria
sujeito & autuagdo da Receita Federal, nos termos do artigo 273 do RIR
e (Decreto 3000/90), em textual:

“Com efeito, se o fato ocorreu e ele impacta o
resultado contabil, como se da com direitos
reconhecidos em acdo judicial transitada em
Jjulgado, omitindo-se a sociedade, e considerando
que a contabilizacdo se da sob o regime de
competéncia, nada impede que a Receita Federal
do Brasil a autue, com base na alegacao de
omissdo ou postergacédo de receitas, nos precisos
termos do art. 273 do RIR (Decreto 3000/90).”

A brilhante sentenga igualmente afastou os inveridicos argumentos
de que o credito ndo seria exigivel e liquido, e reconheceu expressamente gue
“sendo a contabilizagdo da autora baseada no regime de competéncia, o fato
deve ser registrado no momento em que se torna certo”, e que o crédito €
liquido, uma vez que, “se tratando de condenacgéo judicial a versar sobre indice

www.Siqueiracastro.com br /
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de corregdo monetaria de ativos, a respectiva liquidagdo carece, apenas, de
meros célculos aritméticos”. In verbis:

“No que tange a exigibilidade, sendo a
contabilizacdo da autora baseada no regime de
competéncia, o fato deve ser registrado no
momento em que se torna certo, ndo quando
ocorrer o ingresso do numerario, circunstancia
propria do regime de caixa.

A alegagdo de auséncia de liquidez ndo procede,
pois em se tratando de condenag¢do judicial a
versar sobre indice de correcdo monetaria de
ativos, a respectiva liquidagdo carece, apenas, de
meros cdlculos aritméticos, sendo irrelevante o
fato de nédo ter havido homologagédo judicial, pois
essa decisdo ndo declara a existéncia do direito,
papel do titulo executivo transitado em julgado.

Nada impede, outrossim, que caso o crédito
inicialmente contabilizado ndo seja aquele ao final
apurado, seja procedida a correcdo do
langamento.”

#10Z SO|DNN e |enuy oliole|ay
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No gque tange a natureza do credito, a sentenga reconheceu que
“é invidvel reconhecer o crédito em questdo como ativo contingente, cuja
definigdo e tratamento, a teor do Pronunciamento Técnico 25 do Comité
de Pronunciamentos Contabeis, sdo os seguintes: (...)”

—_
—_
N

Diante dos irrefutaveis fundamentos consignados da sentenca, o
NUCLEOS apresentou Embargos de Declaragdo, os quais ensejaram a
reapreciagéo do pedido de antecipagao de tutela e o deferimento do “imediato
cumprimento do comando sentencial, em todos os seus termos”. Ou seja, esta
decisdo, integradora da sentenga, determinou a imediata escrituragdo do
crédito. Eis a parte final do dispositivo:

“Todavia, em REAPRECIACAO DO PEDIDO DE
ANTECIPACAO DE TUTELA, defiro-o para
determinar_o_imediato cumprimento _do comando
sentencial, em todos os seus termos, a partir da
intimagao da presente.” (grifos nossos)

wwrw. siquelracastro, com br /
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Verifica-se, portanto, que atualmente a escrituragdo do crédito néo
se trata de uma mera faculdade do NUCLOES, mas, quica, uma obrigagéo
imposta pela decisdo judicial.

E certo, pois, que a escrituragdo do crédito ndo podera ser objeto
de irresignagdo da PREVIC, uma vez que sentenca inclusive consignou que
“descabe a ré, que ndo tem atribuicao para disciplinar registros
contabeis, determinar as entidades de previdéncia complementar que
registrem ou deixem de registrar determinados fatos efetivamente
ocorridos e que tenham impacto nos resultados sociais, baseando-se,
para tanto, em sua peculiar interpretagdo das normas contabeis.”

Por fim, oportuno ressaltar que, embora ainda esteja pendente de
julgamento o recurso de apelagéo interposto pela PREVIC, entendemos como
remota a possibilidade de éxito, dado os relevantes fundamentos langados na
senteng¢a recorrida, bem como nas contrarrazdes apresentadas por nosso
Escritorio.

4. CONCLUSAO

Por todo o exposto, € juridico afirmar que:

Relatério Anual e Nucleos 2014

(a) A Acao Ordinaria n®91.0123902-3, proposta pela ABRAPP

O em face do FND, Unido Federal e BNDES encontra-se
transitada em julgada, ora em fase de Execugdo, a
118 despeito da propositura de Agao Rescisoria;

(b) A Execucdo movida pela ABRAPP & liquida e certa, uma
vez que o acodrdao proferido naquela Agdo Ordinaria fixou
expressamente os parametros de atualizagdo das OFND's
sem que fosse determinada e sem necessidade de
qualquer liquidagdo, a ndo ser simples calculos
aritméticos;

(c) A Unido Federal reconheceu nos Embargos a Execugéo n°
0002151-47.2012.4.02.5101 que, caso nao acolhidas suas
alegacdes de direito, o valor devido as Entidades,
representadas pela ABRAPP, seria de
R$4.910.299.628,56 (aproximadamente 68% do valor
executado pela ABRAPP);

wrw siquelracastro, com. br /
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ADVOGADOS

(d) A Acédo Rescisoria n® 2012.02.01.000858-3 foi julgada
parcialmente procedente, mas tdo somente para reduzir os
honorarios sucumbenciais, tendo sido mantido in totum o
julgamento de mérito da A¢do Ordinaria n® 91.0123902-3;

(e) O FND, reconhecendo a fragilidade de sua tese de defesa,
desde o ano 2000 ja havia provisionado os valores que
seriam despendidos em eventual condenacdo judicial,
baseando essa provisdo em uma expectativa de perda de
85% do valor da causa, a qual foi majorada para 100% em
2010, apdés o julgamento no TRF, tendo sido
contingenciado em dezembro/2010 a quantia de
R$7.652.976.000,00,

(f) A sentenca judicial proferida nos autos da Ac¢éo Ordinaria
n° 0020011-95.2011.4.02.5101, movida pelo NUCLEQOS
em face da PREVIC, foi julgada procedente e determinou,
em sede de antecipacao de tutela, a imediata escrituragdo
do crédito de titularidade do Instituto oriundo da Agéo
Ordinaria n® 91.0123902-3;

#10Z SO|DNN e |enuy oliole|ay

(g) Na hipdtese de eventual acolhimento parcial dos
Embargos & Execugdo n° 0002151-47.2012.4.02.5101,

“‘nada impede, outrossim, que caso o crédito inicialmente O
contabilizado ndo seja aquele ao final apurado, seja
procedida & corregdo do langamento’, tal como 119

consignado na Acdo Ordinaria n® 0020011-
95.2011.4.02.5101, proposta pelo NUCLEOS:;

(h) o NUCLEOS detém o legitimo direito de escriturar em seus
registros contabeis o crédito do qual e titular, decorrente
da aquisicdo compulséria de OFND’s, pelos motivos
acima expostos e, notadamente, em virtude da sentenca
proferida nos autos da Agao Ordinaria n® 0020011-
95.2011.4.02.5101.

www.siqueiracasiro.com.br /
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ADVOGADOS

Bem por isso, é forgoso reconhecer que néo resta qualquer davida
quanto a liquidez do crédito detido pelo NUCLEOS contra a Unido Federal,
bem como e notadamente, da certeza nesse recebimento, dada a capacidade
financeira da devedora em honrar com o crédito.

Diante de todo o exposto, cumpre-nos ressaltar que nossa opiniéo
juridica & no sentido de que o crédito do qual o NUCLEOS é titular, decorrente
da aquisicdo compulséria de OFND's, deve ser desde ja escriturado nos
registros contabeis deste conceituado instituto, ndo havendo qualquer
justificativa ou receio de assim ndo se proceder.

Rio de Janeiro, 25 de margo de 2015.

Sy
CARLOS ROBERTO SIQUEIRA CASTRO
SIQUEIRA CASTRO - ADVOGADOS
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www.siquelracastro.com.br
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SANTANDER

ASSET MANAGEMENT.
EXPERIENCIA GLOBAL E INOVACAO COM
PIONEIRISMO EM SUSTENTABILIDADE.

- Presente em 11 paises e com mais de 20 anos de experiencia no mercado local

- Solidez, confianca e transparencia na gestao de recursos de terceiros

- Nota maxima na classificagao de qualidade de gestao da Moody's’,

- Consisténcia de resultados por meio de processos disciplinados e controles rigidos;
- Produtos inovadores aliados a uma visdo pioneira em sustentabilidade

- Profissionais experientes e altamente capacitados;

- Destaque nos principais rankings< especializados no mercado de fundos de investimentos.

Acesse www.santanderasset.com.br e saiba mais.

Central de Atendimento Santander, 4004-3535 (regites
5 localidades)

SAC: DBOO-762-7777 | Ouvidonia: 0800-726-0322

metropolitanas) ou 0800-702-3535 (dem

A\ i & Santaﬂder

ASSET MANAGEMENT

ANBIMA 4 i
|

Leia o prospecto, a lamina de informagdes essenciais e o regulamenlo anles de investir. (1) Moody's
mai./2013. (2) Revista Valorinveste de jun./2014, revista Investidor Institucional de abr./2014, revista

EXAME de sel. /2013, revista Voce S/A de jan./2013, jornal Brasil Econdmico de nov./2012
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ENCERRAMENTO

21. MENSAGEM FINAL

Agradecemos a todos que leram este relatério, que foi produzido por uma equipe técnica e de acordo
com as melhores praticas do setor. A meta foi a de informar os participantes com total transparéncia,
objetividade e - também se aplica a este caso - equilibrio.

Ressaltamos que a publicacdo também estd disponivel em formato PDF no site do Nucleos:
www.nucleos.com.br. Esperamos termos esclarecido todas as duvidas. Caso tenham algum tipo de
questionamento, entrem em contato com a drea de Atendimento do Nucleos.

Horario de atendimento:
das 8 as 17 horas (de segunda a sexta)

Telefones:
(21) 2173-1410 - (21) 2173-1492 - (21) 2173-1493 - 0800-024-1997.

Internet:
www.nucleos.com.br

E-mail:
atendimento@nucleos.com.br



Para melhorar ainda mais o nosso relacionamento. remodelamos o

site do Instituto e o tornamos mais moderno, intuitivo e adaptavel

a todas as plataformas.

MOVD | N?vc
e RMTREITT

MIOYVA
COMUNICAGAD

€m breve vocé conhecerd as novidades, que vao tornar o seu
acesso as informagoes do Nuceos muito mais simples.
O endereco continuard o mesmo:

Aguarde!

"M NUdeos
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Faca a escolha certa ao contratar o
Sistema de Previdéncia para a sua entidade.

Atalho Comunicagéao

O Sistema corporativo de Previdéncia completo que retune
funcionalidade, tecnologia de ponta e atendimento especializado
para instituicées de Previdéncia.

@60 0e

PREVIDENCIARIO  ADMINISTRATIVO INVESTIMENTO ASSISTENCIAL CALL CENTER OBRIGACOES FERRAMENTAS
SEJA UM PARCEIRO DA MESTRA E GARANTA 0S 54 JeStra
MELHORES RESULTADOS NA GESTAO DA SUA ENTIDADE. '*-/ e

mestra@mestrainfo.com.br | Tel: +55 21 2216-6200 | Fax: +55 21 2518-8539 | www.mestrainfo.com.br
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