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RESULTADO DOS INVESTIMENTOS DO NUCLEOS NO ANO DE
2007

Acima da meta e da média

Programa de Investimentos de 2007 rende R$ 36 milhdes acima da meta atuarial

Dois mil e sete foi mais um ano de resultado positivo para os investimentos do Nucleos, resultado
este justificado ndo s6 pelo 6timo desempenho do mercado acionario e dos fundos de acdes, mas
também pela eficiéncia do procedimento interno de acompanhamento e avaliagdo da gestdo
terceirizada. Com isso, foi possivel evitar desvios significativos em relagdo aos seus benchmarks —
que poderiam prejudicar o objetivo de rentabilidade do Instituto. O Programa de Investimentos
apresentou uma rentabilidade em 2007 de 17,26%, 5,79% acima da meta atuarial, de 11,47%.

Nos gréficos abaixo pode-se observar a evolucdo anual do Programa de Investimentos em
percentual e em valores monetarios desde setembro de 2005 — data da posse da Diretoria
Financeira atual. Nesses dois anos e quatro meses de gestdo, a rentabilidade do Nucleos, em
valor monetario, foi de aproximadamente R$ 209 milhdes, o que resultou num ganho acima do
minimo estabelecido pelo atuéario, de aproximadamente R$ 73 milhdes, j4 que o minimo atuarial
do periodo foi de R$ 136 milhdes.
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Outra abordagem interessante e que reforca o comprometimento em buscar o melhor resultado
possivel € comparar o resultado do Instituto com a mediana de outros fundos de pensao que
administram planos de beneficio definido (BD). O grafico abaixo mostra um comparativo entre o
Programa de Investimentos e os Segmentos de Renda Fixa e Variavel: em todas as comparacdes,
0 Nucleos supera a mediana das demais fundac¢des que possuem planos de beneficio definido
(similares ao plano do NUCLEOS). Nunca é demais lembrar que o Instituto ainda possui
investimentos financeiros realizados na gestdo anterior que comprometem negativamente o
resultado atual. Ou seja, caso esses investimentos ndo existissem, o resultado seria, sem ddvida
alguma, ainda melhor.

4 N

COMPARATIVO DE RENTABILIDADE
NUCLEOS vs EFPC - Plano BD
©
Vv A
A Y
% ,»‘b
Programa de ‘ Segmento de Renda ‘ Segmento de Renda ‘
Investimentos Fixa Variavel
O NUCLEOS B Mediana das EFPC - Plano BD
o %

Fonte: RiskOffice



s INFORMATIVO DO NUCLEOS

ANO Il Numero 01 28 de marc¢o de 2008

O grande destaque do ano sem duvida foram os fundos de a¢bes do NUCLEOS (FIAs), pois apesar
do ano ter sido positivo em relagdo ao mercado acionario, o NUCLEOS mostrou uma grande
eficiéncia nessa gestdo, apresentando resultados ainda superiores. Como demonstrado nos
quadros abaixo, esses fundos superaram:

- 0 IBOVESPA em 126%
- 0 IBrX-50 (benchmark) em 107%;

- a mediana do segmento de renda variavel das fundacdes que possuem plano de beneficio
definido como o NUCLEOS em 140%;

- 0 minimo atuarial em 481%.
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Outra vitéria foi o segmento de renda fixa, pois nos uUltimos 12 anos o NUCLEOS s6 conseguiu
superar o CDI na metade deles, porém em apenas um desses anos (2002) o resultado foi tao
expressivo como o de 2007. Quando comparamos a gestdo do NUCLEOS nesse segmento com 0s
demais fundos de pensdo que possuem planos de beneficio definido, fica evidenciada mais uma
vez a gestéo eficaz atual, pois nesse segmento a mediana dessas fundacdes foi de 12,47% e a
rentabilidade do NUCLEOS foi de 13,22%, ou seja 106% da rentabilidade das demais fundagbes.
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Em relacdo a 2008, o cenario revela-se igualmente promissor. E importante salientar que as
metas para os Segmentos de Renda Fixa e de Renda Varidvel foram alteradas na Politica de
Investimentos, tornando-as as mais elevadas na histéria do Nucleos. Isso evidencia e comprova a
competéncia do corpo técnico e da administracdo profissional que hoje existe dentro do Instituto:
a idéia é maximizar a rentabilidade de investimentos sem colocar em risco o principal objetivo do
Nucleos — que é pagar religiosamente em dia todos os beneficios dos atuais e futuros
aposentados.

E certo também que 2008 sera mais um ano de muito trabalho. Contudo, toda equipe do Nucleos
esta altamente motivada em dar continuidade ao bom desempenho dos investimentos e, assim,
conseguir, ao final de 2008, compartilhar com todos os participantes novamente um excelente
resultado.



