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Relatério Gerencial do 4° trimestre de 2018
aponta rentabilidade acima da meta atuarial

I Com os dados ja consolidados do quarto trimestre do ano
passado, o Programa de Investimentos do Nucleos fechou
2018 com uma rentabilidade acumulada de 10,44% frente a
uma meta atuarial de 9,24%. A superagao da meta deveu-se
em grande medida aos bons resultados obtidos no segmento
de titulos publicos indexados ao IPCA (Renda Fixa) e no
mercado acionario (Renda Variavel). Outro fator relevante
para o balango positivo do Instituto foi o baixo indice de
inflagéo registrado no exercicio de 2018.

Num breve resumo, o ano de 2018 comegou com muitas incertezas em fungdo das
indefinicobes relacionadas as eleigdes no Brasil. Um cenario de muitas oscilacbes
positivas dos mercados foi decorrente: 1. Da expectativa de crescimento global das
economias dos paises desenvolvidos, 2. Das commodities em patamares elevados; e 3.
Da divulgacédo de dados econdbmicos brasileiros sélidos. As “mudangas de humor” foram
provocadas por: 1. Possibilidade de uma politica monetaria mais restritiva nos Estados
Unidos; 2. O arrefecimento do crescimento da economia mundial; e 3. A greve dos
caminhoneiros.

Esse quadro s6 comecou a ser definido no periodo eleitoral brasileiro, com as
perspectivas de serem realizados um ajuste fiscal e a reforma da previdéncia,
principalmente. A vitéria no segundo turno do candidato mais alinhado com o mercado fez
com que os ativos entrassem numa rota de valorizacdo. Nesse periodo, o Nucleos,
responsavel pelas decisbes de macroalocacdao dos investimentos, tomou a decisdo de
aumentar a exposicado da entidade em titulos publicos indexados ao IPCA e em Renda
Variavel. Com isso, mais uma vez o Instituto conseguiu cumprir o compromisso de
rentabilizar o seu patrimoénio acima da meta atuarial, e mantendo um excelente nivel de
liquidez.

Adaptar a Politica de Investimentos do Nucleos a um ambiente de juros continuamente
baixos resulta como o grande desafio para o exercicio de 2019. Sera necessario assumir
mais riscos para obter retornos capazes de atender aos compromissos assumidos junto
aos participantes. Parte desse “dever de casa” ja estda em curso com a realocagéo de
aplicagbes consideradas conservadoras e de baixo retorno (fundos DI) em fundos
multimercados do segmento estruturado e fundos de Renda Variavel, com diferentes
estratégias — mas sempre com a imposigao de limites de riscos para os gestores do
Instituto.

O participante podera acompanhar os graficos e tabelas relativas aos principais dados do
fechamento do periodo clicando em cada um dos assuntos abaixo:

e Participantes e assistidos: distribuicdo por patrocinadoras e tipo de vinculo;

¢ Investimentos: distribuicdo dos recursos e rentabilidades (no periodo, no més, por
segmento e composigao detalhada);

¢ Financeiro: contribui¢des das patrocinadoras e dos participantes;

e Atendimentos: no periodo, no més e por assunto; e
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e Acodes judiciais: total de agdes em curso e por natureza.

Para obter uma percepgdo do atendimento dado aos participantes e assistidos e da
qualidade na resolugéo das duvidas, além de determinar o nivel de satisfagdo em relagao
aos aspectos associados aos canais de comunicagdo mais utilizados, o Nucleos realiza
pesquisas mensais. A seguir, confira os relatorios dessas pesquisas referentes ao ultimo
trimestre de 2018.

e OQutubro
e Novembro
e Dezembro

Destacamos, ainda, algumas agdes de interesse do participante, que seréo realizadas
durante o exercicio de 2019:

Desenvolvimento de estudo visando implementar a abertura de novos planos
individualizados de Contribuicdo Definida — CD aos novos empregados € aos
atuais que ndo tenham ingressado no Plano de Beneficio Definido — BD, e,
concomitantemente, implementagao do fechamento do Plano Basico de Beneficios
- PBB;

Estudo de viabilidade de se implantar um Plano Familiar;

Realizagao de processo eleitoral para 3 (trés) membros do Conselho Deliberativo e
Diretor de Beneficios;

Implantacédo de nova modalidade de empréstimo;

Execucgao de Projeto de Gerenciamento Eletrénico de Documentos — GED;
Processo de recadastramento dos participantes assistidos nos respectivos meses
de aniversario; e

Cadastramento dos Beneficiarios Previdenciarios reconhecidos pelo INSS.
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