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Resultado dos investimentos do Nucleos em novembro de 2021

0O més de novembro foi marcado por dois eventos que se sucederam nos seus ultimos dias. O
aparecimento da variante Omicron da Covid-19 e a mudanca de postura do Federal Reserve
Board - FED (Banco Central dos Estados Unidos), na dire¢do do reconhecimento de risco mais
elevado de persisténcia inflacionaria, abrindo a possibilidade de vir a praticar uma politica
monetaria mais austera, em outras palavras, de taxas mais altas de juros do que
anteriormente previsto.

Esses fatores trouxeram novas incertezas ao mercado financeiro, porém, no Brasil, como os
ativos financeiros ja vinham sofrendo hd algum tempo, incorreram em perdas mais
moderadas no més.

Diante desse cenario, a carteira de investimentos do Instituto encerrou o més de novembro
com uma rentabilidade de 0,84% frente a meta atuarial de 1,27%.

O Plano Basico de Beneficios — PBB apresentou déficit no més de RS 31,3 milhdes. Este
resultado foi impactado pela baixa recuperacdo dos ativos em novembro, com rentabilidade
inferior a meta atuarial, decorrente, além do exposto acima, pela alta persistente da inflacdo e
a crise fiscal, elevando o déficit acumulado para RS 750,2 milhdes, equivalente a 16,12% das
provisdes matematicas. O quadro a seguir apresenta a situa¢do atuarial e financeira do plano:

Erm milhares de Reais

Descricdo 31/12/2020 31/10/2021 | 30/11/2021
1. Ativo Liquido 4.142.057 3.890.737 3.905.590
2. Provisdes Matematicas 4.206.352 4.609.602 4,653.800
3. Déficit Acumulado (1 - 2) (64.294) (718.865) (750.210)

Ressaltamos que o Nucleos vem adotando medidas para minimizar os efeitos desse cendrio
desafiador que impactam os investimentos, entre as quais destacamos:

a) reestruturacdo dos investimentos no segmento de renda varidvel com alteracdo dos
mandatos, visando contemplar estratégias de protecdo (Hedge);

b) avaliacdo de oportunidade de investimento no exterior nos segmentos de renda variavel,
renda fixa e multimercados;

c) andlise de estruturas para investimento em crédito privado; e
d) adocdo de agles para aumentar a carteira de empréstimos que beneficiard tanto o
participante, com juros mais baixos que o de mercado, quanto o retorno do investimento para

o Nucleos.

Reiteramos que o déficit apurado é conjuntural e continuamos privilegiando a seguranca e a
liguidez dos investimentos, mantendo a nossa expectativa de que o atual episddio



inflacionario serd controlado, e que a economia voltara aos niveis pré-pandemia, fazendo com
gue o resultado do Nucleos volte a ser positivo com o retorno a normalidade dos mercados.
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