


1. APRESENTACAGD

Fm cumprimento a0 que dispoe a legislagio e dispositivos estatutdrios, a Diretoria Exe-
cutiva do NUCLEQS - Instituto de Seguridade Social vem apresentar aos Participantes e aos Be-
neficidqtios do Institeto, como também 3s Empresas Patrocinadoras, o Balango Patrimonial ¢ os
Demonstrativos Financeiros, relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 1996, aos quais
encontram-se anexos 0s Pareceres da BINAH Auditores Associados S/C, STEA - Servigos Técnicos
de Estatistica e Atuéria, do Conselho Fiscal, hem como a Manifestacdo do Conselho de Curadores.
0O NUCLEOS é uma ntidade Fechada de Previdéncia Privada e atualmente tem como patroci-
nadores, além do proprio Instituto, as seguinfes empresas:

INDUSTRIAS NUCLEARES DO BRASIL /A - INB
NUCLEN ENGENHARIA E SERVICOS SA.
NUCLEBRAS EQUIPAMENTOS PESADOS $/A - NUCLEP

£ funcio principal do NUCLEQS a instituicio ¢ a administragdo de planos privados de
heneficios complementares ou assemelhados aos da Previdéncia Oficial, em atendimento aos
empregados das empresas patrocinadoras, que sefam associados do Instituto.

No exercicio de 1996, a Diretoria do NUCLEOS viu-se obrigada a adotar algumas me-
dicas essencizimente voltadas para a profissionalizacio das atividades operacionais e adminis-
trativas e, consequentemente, para a modernizacdc des recursos empregados para sua imple-
mentagao,

A nova orientacio trazida em marco pela Portaria 176 da SPC - Secrefaria de Previdén-
cia Complementar fez com que o limite percentual do custeio administrativo em relacdo as re-
ceilas previdencidrias, que ndc ultrapassava, até entdo, os 15% permilidos, alcangasse até 31%
nos meses subsequentes.

Entre as mudancas, a que mais afetou a relacdo de equilibrio entre despesa e receita foi
a que determinou a reclassificagio das despesas decomentes dos investimentos para o Programa
Administrativo. Considerando-se que o fluxo de receitas previdencidrias vem permanecenclo cons-
fante, essa medida veio agravar sensivelmente a estrutura de gastos do Instituto, absorvida quase
que integralmente por despesas com pessoal.

Ao empreender tais medidas, a Diretoria Executiva do NUCLEOS buscou ndo somente a
adequacio ao limite estabelecido, mas também procurou atender a0 plano estabelecido no ini-
cio de sua gestio, submetido e aprovade pele Conselho de Curadores.

0s reflexos das decisdes, responsaveis pela reducio, em termos médios, de 31% para
24% na relacio custojreceita, foram, de certa forma, atenuados em funcdo das providéncias
adotadas para tornar mais confidveis os processos de gerenciamento dos recursos do Instituto.
Foram: contratados profissionais do mercado financeiro, bem como adquiridos sistemas. informa-
tizados em substituicdo aos existentes, ineficazes e ohsoletos no suporte as operagfes em renda
fixa e variavel. Tormou-se necessario, ainda, recorrer a consultorias especializadas, ra tentativa
de sclucionar problemas com diversos papéis constantes da carteira de investimentos, adguiridos
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em gestdes anteriores. Todas essas medidas, em contrapartida, vieram a contribuir sensivelmente
para 0s resultados alcancados no exercicio.

Considerando todos esses aspectos, pode-se afirmar que o processo de adequagio ao
limite permitido deverd se dar de forma mais lenta que a desejada, pois o conceito de trans-
formagdo do NUCLEOS em uma entidade eficiente e autonoma ndo implica tio somente no
corte absoluto de despesas. Significa rever e otimizar tarefas, enfim, modernizar procedimentos
de gestdo, de forma a alcanar os objetivos pretendidos. Logicamente, essas acGes se tornam
impossiveis de serem implementadas sem acréscimo imediato nos custos. Elas resultam, contudo,
numa significativa reducao desses mesmos custos em futuro préximo.

Finalmente, cabe ressaltar que a questio do limite percentual de gastos administrativos
em relagdo ao nivel de receitas previdencidrias vem sendo, no momento, exaustivamente deba-
tida por Grupo de Trabalho constituido pela prépria Secretaria de Previdéncia Complementar,
uma vez que, com o advento da Portaria 176, quase todas as Fundagdes se viram em dificul-
dades para se adequar a essa exigéncia, principalmente aquelas que apresentam constituicio e
porte semelhantes aos do NUCLEOS.

2. ATIVIDADES PREVIDENCIARIAS

A andlise do fechamento do exercicio de 1996 revelou um crescimento do ndmero de
participantes, em relagdo a dezembro de 1995, da ordem de 1,44%, justificado pela campanha
de adesdo iniciada em outubro de 1996.

FREQUENCIA DE PARTICIPANTES ATIVOS POR PATROCINADORAS

INB Nuclep Nuclen Nucleos At. Desv.
DEZ/95 918 522 576 58 10 2084
DEZ/96 856 615 579 46 18 2114

Sao hoje 2.114 participantes ativos, incluindo 18 desvinculados, que representam aqueles
que se desligaram da Patrocinadora e mantiveram a condicdo de participantes do NUCLEOS.
Atualmente, o nivel de adesio é de aproximadamente 86% em relagdo ao total de empregados
das Patrocinadoras.

DisTRIBUICAO DA Massa DE PARTICIPANTES ATIVOS

Nuclen - 27%
Nucleos - 2%

Ativ. Desvinc. - 1%
INB - 41%

Nuclep - 29%

4 = NUCLEOS « RELATORIO ANUAL DO EXERCICIO DE 1996

—

O nimero de participantes assistidos atingiu a 384, revelando um crescimento substan-
cial em relacio & frequéncia registrada no fim do exercicio de 1995, justificada ndo s6 pelo
envelhecimento da massa, mas principalmente em consequéncia da inseguranca quanto ao futu-
ro da previdéncia social no que se refere a sua provavel reforma.

No confronto entre os exercicios (95/96) podemos destacar elevado crescimento na
frequéncia dos beneficios de aposentadorias, com destaque para aposentadoria por tempo de
servico, com crescimento de 77,22% e na aposentadoria especial, com 142,11%. Ao todo, fo-
ram 104 novos beneficios, representando um acréscimo de 37,14%.

As suplementagdes mantidas pelo Instituto, de acordo com o que dispde o art. 17 do
Plano Basico de Beneficios - PBB, sio reajustadas nas mesmas épocas e propor¢des dos bene-
ficios garantidos pela Previdéncia Social. Em maio de 1996, os beneficios foram reajustados em
15 %, percentual correspondente a variagio do IGP-DI de maio/95 a abril/96 (11,63%), acres-
cido de um aumento real de 3,37%.

3. ATIVIDADES ASSISTENCIAIS

3.1 - Seguros
Seguro de Vida e Acidentes Pessoais

A apélice de seguro de vida dos empregados da INB, NUCLEP, NUCLEOS e Aposenta-
dos/Autopatrocinadores, administrada pelo NUCLEQS, encerrou o exercicio de 1996 com 2.011
segurados, sendo 176 desses empregados vinculados também & apélice do seguro de acidentes
pessoais (brigadistas).

Na apélice do seguro de vida foram concedidas indenizagdes relativas a 15 sinistros,
totalizando um montante, em valor nominal, de R§ 727.826,79.

3.2 - Empréstimos a Participantes

A carteira de empréstimos encerrou o exercicio com 1.324 contratos em vigor, represen-
tando um volume da ordem de R$ 2.302.344,98. Do total de contratos, 984 foram assinados
neste ano, correspondendo a um desembolso de R$ 1.448.538,72.

Em decorréncia das dificuldades financeiras por que passam seus participantes, o
NUCLEQS suspendeu, por trés meses, a partir de margo/96, os descontos processados na folha
de pagamento, excetuando para os que optaram por sua manutengdo. A deciso foi mantida por
mais trés meses, quando foram retomados os descontos em setembro/96.

O Banco Central, através da Resolugio 2.324, de 30.10.96, reduziu o limite global para
a concessio de empréstimos, de 7% para 3%, aos participantes de Fundagdes. O NUCLEOS
atingiu, entretanto, com o volume de sua carteira de empréstimos, apenas 1,46% de seus recur-
sos garantidores.
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5. Pnoannmans INVESTIMENTOS

Os recursos patrimoniais d;o NU&I_EOS encontram-se aplicados em observincia aos re-
quisitos legais ora regidos pelo dlsposto na Resolugdo BACEN n? 2.324, de 30.10.96, que alte-
rou e consolidou as normas que regulamentam as aplicagoes dos recursos das Entidades Fecha-
das de Previdéncia Privada, e na Resolugio BACEN n? 2.206, de 25.10.95, ambas editadas
conforme deliberagdo do Conselho Monetdrio Nacional.

As aplicagdes encontram-se enquadradas de acordo com as deliberacdes do Conselho
Monetdrio Nacional - CMN, tomando por base as informacdes encaminhadas 2 Secretaria de
Previdéncia Complementar - SPC, conforme dispde a Instrucio Normativa n® 11, da SPC, de
11.12.96, pelo Demonstrativo Analitico de Investimento e Enquadramento das Aplicacdes.

Em 31 de dezembro de 1996, os investimentos do NUCLEOS estavam distribuidos em
relagio ao limite legal da seguinte forma: ‘
Disnieolcne VoS THVESTImENT

Com relagdo as operagdes com patrocinadoras, cabe ressaltar que o limite legal foi
reduzido pela Resolugdo Bacen n® 2324, de 30/10/96, de 30% para 10%. O desenquadramento
gerado por essa medida deverd ser eliminado & medida em que forem sendo liquidados os
compromissos, 0 que impede, dessa forma, a realizado de novas operacdes até a total adequa-
¢ao ao limite estabelecido.

Apontamos, a seguir, as principais alteracdes na politica de investimentos:
V Implantagao de uma administragio ativa da carteira de renda varidvel;

¥V Ajuste nas participagdes relativas entre as aplicacdes no mercado de renda varidvel
(agdes) e no mercado de renda fixa, em relagio ao total dos investimentos, de modo
a evitar riscos de mercado;

¥ Reavaliagdo dos titulos de renda fixa com uma anélise minuciosa da qualidade dos
ativos.
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Apresentamos, a seguir, a rentabilidade das carteiras de renda varidvel e renda fixa,
comparando-as com os indicadores econdmicos e de mercado
AT wx A &l

Os rendimentos das carteiras de renda fixa (28,42%) e renda varidvel (33,19%) se situ-
aram, de forma expressiva, acima dos percentuais correspondentes ao minimo atuarial e a
performance estabelecida no Plano de Investimentos, que foram, respectivamente, de 15,64% e
22,18%.

Para efeito de andlise de uma administracdo ativa de portfélios, devemos considerar as
novas diretrizes implantadas pela atual Diretoria Executiva a partir de agosto de 1996, quando
iniciou a operacionalizagio dos investimentos na drea de renda fixa e varidvel.

Efetuamos uma andlise da rentabilidade no periodo de agosto a dezembro de 1996 e
constatamos:

A 0 resultado da renda fixa, apesar de superior ao minimo atuarial - 7,46% contra
4,06% - foi inferior ao CDI over, em decorréncia dos papéis que compdem a nossa
carteira (ELET, SUPRA e LHCEF) comprometerem essa meta de performance;

A a rentabilidade das aplicagdes em renda varidvel foi superior a variagdo do FGV 100,
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do IBA, do IBOVESPA e da IBVR], principalmente em decorréncia das alteracdes promovidas no A relagio do Patriménio investido, expresso em USS$, pelo ndmero de participantes, vem

portfélio, bem como da implantagdo de uma carteira ativa de agdes. evoluindo, ao final de cada exercicio, da seguinte forma: y

ENVoLUoas fe PATALAMS NI ®

A performance alcangada no exercicio foi produzida a partir da adocio de diversas

A implantagdo na renda varidvel de uma carteira permanente, devidamente respaldada

acdes objetivando uma maior profissionalizagdo da administragdo, com o menor custo possivel,
sempre buscando atingir metas operacionais compativeis com o patriménio do Instituto. Pode- : Patriménio Nimero de Relacdo
mos citar como_exemplo as seguintes acdes:— ‘. : — Periodo US$ milhdes Participantes | US$/Participante
— T pmincipals ASER { | (A) (B) A/B
( A implantacao de sistemas de andlise de risco bancdrio;
- DEZ/90 44,58 3.314 13.452
A revisio dos critérios de selecdo e de qualificagdo técnica das instituigdes financeiras | DEZ/91 62,50 2.348 26.618
’ aptas a operarem com o Instituto; | | DEZ/92 73,20 2.160 33.889
} A diversificacdo e terceirizacdo da administragdo dos recursos aplicados em renda fixa; DEZ/93 95,05 2364 L
| contratagdo de consultoria para avaliagio da qualidade dos ativos (debéntures) que DEZ/94 149,57 20l Goail]
r' compdem a carteira de renda fixa, resultando na constituicdo de provisdes para per- DEZ/95 149,77 2.319 G504
J das de créditos inadimplentes; DEZ/96 177,52 2.353 sl
| st

i por andlises fundamentalistas;
| A implantagdo na renda varidvel de uma carteira de movimentagdo continua, baseada | 6. BALANGO PATRIMONIAL
j nos estudos fundamentalista e gréfico visando maximizar os resultados de curto prazo EM 31 DE DEZEMBRO DE 1996
| em funcdo de oscilagoes de mercado; RS 1,00
| A alienagio das acdes minoritarias e de pouca liquidez no mercado; | ATIVO EXERCICIO PASSIVO EXERCICIO
‘l Atual Anterior Atual Anterior
A participagdo em leildes de privatizagdo do BNDES, objetivando a reducdo das moe- | Disponivel 1676,72 15.392,59 Exigivel Operacional 6.293.736,32 14259156
daS podres como forma de pagamento daS Operag()eS‘ Realizdvel 191.298.346,08 147.552.291,44 Programa Previdencial 55.688,80 2.500,11
g | Programa Previdencial 27.576.464,92 941.153,57 Programa Assistencial 112.141,97 85.207,89
A reavaiia(;éo dos investimentos no mercado [mObIlIarlO, | ProgramaAssistencial 514.959,86 420.948,98 Programa Administrativo 303.706,52 54.883,56
| Programa Administrativo 122.965,54 625.316,17 Programa de | i 5.822.199,03 0,00
A regulamentacdo do funcionamento do Comité Consultivo de Investimentos, resultando Programa de_Investimento 16308395576 | 145.564.872,72 Exigivel Contingencial 0,00 0,00
em maior transparéncia e participacdo no processo operacional da drea de investi- L Geealy? L dsamonigs | P Bl 080 L
\ Renda Varidvel 49.828.146,89 37.541.154,11 Programa_Assistencial 0,00 0,00
/ mento. Investimentos Imobilidrios 8.596.600,64 7.728.043,24 Programa_Administrativo 0,00 0,00
2 = et oo Operagdes com Participantes 2.302.344,98 1.903.574,06 Programa de Investi 0,00 0,00
i E.SSEIS ades, cuja eficicia SEH pode Constafa.r pelos resultados’ e‘llcangados, contrlt?U|[am _ Operagdes com Patrocinadoras 34.361.439,53 52.563.150,66 Resenvas Técnicas 184.621.936,85 147.180.723,92
significativamente para a apresentagdo, no exercicio, de um superdvit de R$ 15,1 milhoes, | P 213.138,78 24617498 Reservas Matemitica 16225436200 | 139.861.189,00
totalizando um superdvit acumulado de R$ 22,4 milhdes. ( Beneficios Concedidos 26.593.109,00 16.037.521,00
B —-- - = E | Beneficios a Conceder 135.661.273,00 123.823.668,00
o o Resultado Acumulado 22.367,554,85 7.319.534,92
_ " Superdvit Técnico 22.367.554,85 7.319.534,92
5 - E “ 0 ‘- u c' A 0 D 0 PATRIMONI n Reserva de Contingéncia 22.367.554,85 7.319.534,92
Fundos 57.488,41 490.543,53
Programa Assistencial 384.349,63 272.171,75
Em 31 de dezembro de 1996 o NUCLEOS registrou um Patrimdnio (Reservas Mate- Progeama_Administrtivo 213.138,78 21837178
mét[cas mals ResUItado AcUmulado) no Va!or de R$ ]8462]936,85, representando um aCl’éS- Total do Ativo 191.513.161,58 147.813.859,01 Total do Passivo 191.513.161,58 147.813.859,01

cimo da ordem de R$ 37.441.212,93, tomando por base a posicio registrada ao final do exer- A NonE et It icanic des DomEiRSs Coniich

cicio anterior, indicando uma variagdo de 25,44%.
continua na pagina 9 =
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7. DEMONSTRAGOES DE

RESULTADOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 1996

RS 1,00
DISCRIMINACAO EXERCICIO ATUAL
PROGRAMA PREVIDENCIAL
(+) RECEITAS 13.196.554,07
(=) DESPESAS {2.600.705,45)
) CUSTEIQ ADMINISTRATIVO {1.889.361,02)
(+/-)  RESULTADO DOS INVESTIMENTOS PREVIDENCIAIS 28.734.725,33
=) SALDO DISPONIVEL PARA CONSTITUICOES 37.441.212,93
(=/+) __ FORMACAO/REVERSAQ DE RESERVAS TECNICAS (22.393.193,00)
(-/+)  FORMAGAO/REVERSAQ DE FUNDOS 0,00
=) RESULTADO DO EXERCICIO 15.048.019,93
(+/-)  SUPERAVITIDERICIT TECNICO 15.048.019,93
PROGRAMA ASSISTENCIAL
(+) RECEITAS 605.499,52
(=) DESPESAS (426.816,98)
(=) CUSTEIO ADMINISTRATIVO (109.635,43)
(+/-)  RESULTADO DOS INVESTIMENTOS ASSISTENCIAIS 45.132,77
=) SALDO DISPONIVEL PARA CONSTITUICOES 112.177,88
(+/-)  FORMAGAO/REVERSAO DE FUNDOS 112,177,688
PROGRAMA ADMINISTRATIVO
(+) RECURSOS ORIUNDOS DE OUTROS PROGRAMAS 1.998.996,45
(+) RECEITAS 276.579,06
(=) DESPESAS (2.403.233,41)
(+/-)  RESULTADO DOS INVESTIMENTOS ADMINISTRATIVOS 12242490
=) SALDO DISPONIVEL PARA CONSTITUICOES (5.233,00)
(+/-)  FORMAGAO/REVERSAQ DE FUNDOS (5.233,00)
PROGRAMA DE INVESTIMENTOS
(+/-)  RENDA FIXA 7.708.419,72
+) RECEITAS 12.329.763,37
(=) DESPESAS 4.621.343,65)
(+/-)  RENDA VARIAVEL 13.390.968,27
(+) RECEITAS 17.525.457,77
(=) DESPESAS (4.134.489,50)
(+/-)  INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS 1.327.158,78
(+) RECEITAS 3.737.069,59
(=) DESPESAS (2.409.910,81)
(+/-)  OPERACOES COM PARTICIPANTES 319.794,08
(+) RECEITAS 319.794,08
(=) DESPESAS 0,00
(+/-)  OPERAGOES COM PATROCINADORAS 6.779.927,68
(+) RECEITAS 6.785.626,14
(=) DESPESAS (5.698,46)
(+/-)  CONTINGENCIAIS 623.985,53)
(+) RECEITAS 0,00
(=) DESPESAS 623.985,53)
(-) CUSTEIO ADMINISTRATIVO 0,00
(+/-)  RESULTADOS RECEB.I/TRANSE. PIOUTROS PROGRAMAS 28.902.283,00
(=) SALDO DISPONIVEL PARA CONSTITUICOES 0,00
(+/-)  FOKMACAQ/REVERSAO DE FUNDOS 0,00

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contdbeis
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8. DEMONSTRAGAO DO

FLUXO0O FINANCEIRDO

EM 31 DE DEZEMBRO DE 1996

RS 1,00
DISCRIMINACAO EXERCICIO ATUAL

(+/-) PROGRAMA PREVIDENCIAL 7.934.755,76

(+) ENTRADAS 10.483.786,51

(=) SAIDAS (2.549.030,75)

(+/-) PROGRAMA ASSISTENCIAL 109.603,74

(+) ENTRADAS 570.626,12

=) SAIDAS (461.024,38)

(+/-) PROGRAMA ADMINISTRATIVO (1.342.444,56)

(+) ENTRADAS 935.788,66

(=) SAIDAS (2.278.233,22)

(+/-) PROGRAMA DE INVESTIMENTOS (6.715.630,81)

(+/-) RENDA FIXA (14.458.053,35)

/) RENDA VARIAVEL 6.926.174,52

(+/-) INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS 458.601,36

(+/-) OPERACOES COM PARTICIPANTES (78.976,84)

(+/-) OPERACGES COM _ PATROCINADORAS 1.060.609,01

(+/-) OUTROS INVESTIMENTOS 0,00

(+/-) CONTINGENCIAS FISCAIS 0,00

/) RELACIONADAS COM DISPONIVEL 0,00

(+/-) EXIGIVEL CONTINGENCIAL (623.985,53)

(=) FLUXO NAS DISPONIBILIDADES (13.715,87)

(=) VARIACAQ NAS DISPONIBILIDADES (13.715,87)

As Notas Explicativas sio parte integrante das Demonstragdes Contibeis

9. COMPOSIGAO DO PASSIVO ATUARIAL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 1996
R$ 1,00
DISCRIMINACAO EXERCICIO ATUAL EXERCICIO ANTERIOR
BENEFICIOS CONCEDIDOS 26.593.109,00 16.037.521,00
BENEFICIOS DO PLANO 26.593.109,00 16.037.521,00

(=) CONTRIBUICAQ DA PATROCINADORA SOBRE BENEFICIOS 0,00) 0,00

(=) OUTRAS CONTRIBUICOES DA GERACAO ATUAL 0,00 0,00)

(=) OUTRAS CONTRIBUICOES DAS GERACOES FUTURAS 0,00 0,00)
BENEFICIOS A CONCEDER 135.661.273,00 123.823.668,00
BENEFICIOS DO PLANO COM A GERACAO ATUAL 158.902.531,00 127,021.908,00

(=) CONTRUB. DA PATROC. S/ BENEF. DA GERACAQ ATUAL 0,00) 0,00

(=) OUTRAS CONTRIBUICOES DA GERACAQ ATUAL (40.188.792,00) (34.546.477,00)
BENEFICIOS DO PLANO COM AS GERACOES FUTURAS 54.644.280,00 73.580.598,00

(=) CONTRIIB. DA PATROC. S/ BENEF. DA GERACAO FUTURA (0,00) 0,00

(=) OUTRAS CONTRIBUICOES DASGERACOES FUTURAS (37.696.746,00) (42.232.361,00)

(=) RESERVAS A AMORTIZAR (0,00) 0,00

(=) PELAS CONTRIBUICOES ESPECIAIS VIGENTES (0,00) (0,00)

(=) POR AJUSTES DAS CONTRIBUICOES ESPECIAIS VIGENTES (0,00) (0,00)

As Nolas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contibeis

JOSE MARIA TEBALDI
Presidente e Diretor de Beneficios em Exercicio
CPF: 219.010.407-63

PAULO ARMANDO PADILHA
Diretor Financeiro
CPF: 370.056.427-91

LUIS PEREIRA DE FREITAS
CONTADOR
CRC N® 34.521-5/R)
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10. NGTAS EXPLICATIVAS AS
CONTABEIS BO EXERCIiCIO
FINDO EM 31 DE BEZIEMBRO DE

DEMONSTRAGGES

1996

1 - CONTEXTO OPERACIONAL

O NUCLEQS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL, é uma entidade fechada de pre-
vidéncia privada, sem fins lucratives, constitufda em 22 de derxembre de 1978, de acordo com
escritura lavrada em cartdrio, nos fermos da Lel 6.435 de 15 de jutho de 1997 e obedece s
nosmas expedidas pelo Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social, afravés da Secretaria de
Previdéncia Complementar, & is resolucdes especificas do Banco Central do Brasil.

A Entidade tem como objetivo principal garantir a seus participantes e respectivos
heneficidrios a suplementacio dos beneficios concedidos pela Previdéncia Social.

2 - APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis do NUCLEOS foram elaboradas e estdo apresentadas confor-
me a determinacdo da Secretaria de Previdéncia Complementar, através das Portarias n® 146 de
23 de novembro de 1945 e n® 176, de 26 de margo de 1996, que promoveram mudangas na
planificacio contdbil das entidades fechadas de previdéncia privada, assim como a Portaria n®
252 de 20 de novembro de 1596, que definiu a forma de apresentacdc destas demonstracdes
contdbeis, relativas ao exercicio de 1996, onde ¢ Balanco Patrimonial estd sendo apresentado
comparativamente com as datas-base de 37 de dezembro de 1996 e 1995, e as Demonstracges

de Residtado e do Fluxo Financeiro, somente para ¢ exercicio de 1996,

De acordo com a Lei n¥ 9.249 de 26 de dezembro de 1995, artigo 4%, que revogou a
cormecio monetdria das demonstragdes financeiras, e o Oficio Circular nf 7/SPC/GAB, da Secre-
taria de Previdéncia Complementar, de 08 de julho de 1996, foi eliminade o sistema de corre-
¢ao monetdria de halango, que ndo ocasionou efeite relevante. Dessa forma, o NUCLEQS estd
apresentando as demonstracdes contdbeis do exerciclo findo em 31 de dezembro de 1996 con-
forme as disposicdes contidas na Portaria n? 252, de 20 de novembro de 1996, da Secretaria
de Previdéncia Complementar, b

3 - SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS

As principais praticas contabeis adotadas pelo NUCLEOS estio descrifas a seguir:

3.1 - REGIME DE ESCRITURACAQ ADOTADO

O NUCLEQS adota o regime de compeféncia de exercicio, para o registro das receitas
e despesas, excetuando-se as receitas de dividendos, decorrentes de investimentos em acdes,
gue sdo escrituradas por regime de caixa.

12 « NUCLEDS - RELATORIO ANUAL BO EXERCICIO DE 1996

3.2 - REGISTRO DO REALIZAVEL PREVIDENCIAL

Sdo registrados na rubrica Receitas a Receber - Contribuigdes do més, os valores rela-
tivos ao més de competéncia (RS 740.292,26), gue sio regassados pefas patrocinadoras até o 2¢
dia til apds o pagamento da respectiva folha de saldrios de cada patocinadora, assim como na
rubrica conlribuigdes em atraso, estdo os registros das parcelas de contribuigdo da Patrociradora
NUCLEP, relativas ao periodo de junho/95 a novembro/96 (R$ 1.214.001,79), como também a
parcela referente & divida do periodo até 31/08/88, das Patrocinadoras INB (R§ 23.420.298,42
e NUCLEP (RS 2.157.187,63), atualizados monetariamente para 31/12/96, conforme consta no
Estatuto/Regulamento Bdsico. A diretorfa do NUCLEQS estd efetivando gestdes junto 3s Patroci-
nadoras INB e NUCLEP, no sentido de equacionarem os referidos débitos em contratos de con-
fissdo de divida.

S0 registrados na rubrica Adiantamente por Conta de Suplementagdo - NUCLEQS (R$
44.684,82), os valores relativos aos participantes que estdo com todas as caréncias cumpridas,
e que o INSS ainda nao liberou o referido processe.

3.3 - REGISTRO DO REALIZAVEL ASSISTENCIAL

Sio registrados no realizdvel assistencial, os valores relativos 2o convénio com o INSS
(RS 104.512,31), a0 plano médico auto sustentado (RS 29.512,42), devedores diversos (RS
337.285,39), com destaque para a rubrica débitos da CNEN (RS 215.811,49), assim como os
valores relativos ao custo da apélice de Segure de Vida em Grupo para as patrocinadoras INB
(RS 19.126,52) e NUCLEP (R$ 5.479,91) mais a parcela de custeio administrativo relativo ao
corvénio com o INSS ¢ a administracio da referida apdlice, para as patrocinadoras INB (RS
14.193,95), NUCLEN {RS 3.318,74) e NUCLEP (RS 1.530,62).

3.4 - REGISTRO DO REALIZAVEL ADMINISTRATIVO

530 registrados no realizdvel administrativo, os valores a receber refacionados a
operacionalizacdc do respectivo Programa Administrativo, referentes a reembolso de despesas
administrativas, pela cessio de empregados do NUCLFQS para a Patrocinadora INB (pessoal do
ambulatdrio) (R$ 42.346,14), despesas futuras (RS 32.752,37) e outros realizdveis (R 47.867,03)

3.5 - REGISTRO DOS T{TULOS DE RENDA FIXA

Sdo registrados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data
do balanco. Os dgios e desigios ocorridos na aquisicio de titulos foram corrigidos e apropria-
dos ao resultade pro rata dia, pele prazo decorride da aguisicio até o vencimento dos respec-
tivos titulos.

Foi constituida uma provisio para possivéis perdas no montante de 100% do valor das
debéntures da CIPLA e MARSIA}, decorrente de um estudo econdmico-financeiro elaborado pefas
empresas AAD Consultores Associados e LZ Assessoria e Participaghes, e aprovada pela Diretoria
Executiva e pelo Comité Consultivo de Investimentos do NUCLEQS. Os Titulos constantes da
carteira do NUCLEOS estio custodiados na Central de Liquidacio e CustGdia - CETIP
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3.6 - REGISTRO DOS TiTULOS DE RENDA VARIAVEL

As aches negociadas em holsas de valores sdo registradas pelo custo de aguisicdo, acres-
cidas de despesas diretas de correlagem e outras taxas, € ajustadas ao valor de mercado, com
base na cotaciio média das agdes no dltimo dia de negociacio na Bolsa de Valores que houver
apresentado maior volume.

A variacao verificada na comparacdo enfre o custo de aguisicdo e o valor de mercado
¢ apropriada diretamente ao resutado do exercicio.

Os dividendos oriundos das aplicactes em acoes, sio reconhecidos ao resultado, tio
fogo recebidos (regime de caixa).

As acdes constantes de carteira do NUCLEOS, estio custodiadas na Camara de Liquida-
¢io e Custédia da Bolsa de Valeres do Rio de Janeiro.

3.7 - REGISTRO DOS INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Registra o montante dos investimentos em imdveis, sendo demonstrado pelo cusio de
aquisicio e reavaliacio, corrigidos pela variagio da UFIR até 31 de dezembro de 1995, ¢
deduzidos da depreciacio (exceto terrenos), que é catculada pelo método finear a taxa de 2%
a0 ano e de taxas estabelecidas em funcio do tempo de vida (til remanescente, com base nos
laudos de avaliacio. As instalagdes sdo registradas pelo custo de aquisicio e depreciadas pelo
método linear, & taxa de 10% ac ano.

0s imdveis constantes da carteira do NUCLEOS, foram reavaliados de acordo com a
Portaria n? 176, de 26 de marco de 1996, e Resolucdo n* 2.324, de 30 de outubro de 1996,
pela empresa AVAL - Servicos de Engenharia e Consultoria $/C Ltda., com a data de conclusio
do referido trabalho em 15 de outubro de 1996. Qs laudos de avaliacio foram aprovados pela
Diretoria Executiva do NUCLEQS conforme consta da 229° ata de reunido da Diretoria Execu-
tiva, de 30 de derembro de 1996.

3.8 - REGISTRO DE OPERACOES COM PARTICIPANTES

Registra 0 montante dos empréstimos simples, concedidos aos participantes, amortizdveis
mensalmente, com clausidas de atualizacio mensal pelo indice que atualiza mensalmente a
cadereta de poupanca. De acerdo com a Resolucdo n® 2.324, de 30 de outubro de 1996, que
estabeleceu o limite de 3% em relacic ao total dos Recursos Garantidores das Reservas Téeni-
cas, o referido percentual correspondia, em 31 de dezembro de 1996, a 1,25%.

3.9 - REGISTRO DE OPERACOES COM PATROCINADORAS

Registra o montante da divida contratada com as Patrocinadoras INB e NUCLEP, cujos
contratos foram firmados respectivamente em 27 de junho de 1995, & em 31 de dezembro de
1994, ambos sendo atualizados monetariamente pela Taxa Referencial - TR acrescidos de juros
de 1% a0 més, iendo como cronograma de pagamento das prestagdes o seguinte ndmerc de
meses {veja o quadro no alto da pdgina 15):
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A patrocinadora NUCLEP encontra-se com as parcelas dos referidos contratos em atraso,
a partir da vencida em 28 de fevereiro de 1996 até 31 de dezembro de 1996, sendo atualizadas
monetariamente também pela TR mais 2% de muita ao més.

Em 31 de dezembro de 1996, as operacoes passivas conlratadas apresentavam um
desenquadramento equivalente a 18,67%, relacionado com os recursos garantidores das reservas
técnicas, ocasionado com a operacionalizacio da resolucio CMN-2.324/96 de 31 de outubro de
1996, cuio respectivo enquadramento se dard na forma preconizada pelo artigo n® 12 da refe-
rida resolugio.

OPERACOES PASSIVAS CONTRATADAS
Empresas - : : : - Total
Previdencial Assistencial Parc. em Afraso
INB 5.483,747,43 15.796.486,38 - 20.780.233 .81
NUCLEP 2.635.341,9% 7.671.630,20 3.254.233.506 13.581.205,72
TOTAL 8.139.089,39 22.968.116,58 3.254.233,56 34.361.439,53

3.10 - PERMANENTE

Registra 0s valores relativos aos bens destinados a dar suporte ao funcionamento do
NUCLEQS, na administracio dos seus objetivos, compreendido pelos bens do imebifizado, apre-
sentando-se devidamente corrigidos pela variacio da UFIR, até 31/12/95, e depreciados pelo
método linear, a taxas em funcie da vida dtil-econdmica, fixadas por espécie de bens, fais
comao:

E pelo diferide, onde sdo registrados o5 gastos com software, que sdo amortizados & taxa
de 20% ao ano.

3.11 - RESERVAS MATEMATICAS

Correspondem a valores calculados atuzrialmente com base em informacdes relativas a
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novembro de 1994, sob reponsabifidade da STEA - Servicos Técnicos de Estatistica e Atudria
itda, empresa contratada pelo NUCLEQS

3.12 - RESULTADO ACUMULADO

Registra os valores relativos a0 superdvit apurade & cada ano, sendo destinado a forma-
¢do de Reserva de Contigneia, aié o limite de 25% do valor das Reservas Matemdticas. A
parcela que exceder esse fimite serd destinada & constitvicdo do Fundo de Oscilacio de Riscos,
conforme determina ¢ Decreto n® 606 de 20 de julho de 1992, No encerramento do exercicio
findo em 31 de dezembro de 1996, o Superdvit Técnico apurado manteve-se a 13,79% do total
das reservas matemdticas, ndo caracterizando excesso, sendo constituida assim a reserva de
contingéncia como segue:

Resultado Acumulado 22.367.554,85

Até o Exercicio Anterior
Superdvit Técnico
Reserva de Contingéncia 7.319.534,92

Até o Exercicio Atual
Superdvit Técnico
Reserva de Continséncia 15.048.019,93

3.13 - FUNDO ASSISTENCIAL

Registra os valores constituidos com base no excedente verificado na apuragdo do resul-
tado, com a finalidade de suprimento de eventuais necessidades de cobertura para a manuten-
¢do dos servicos assistenciais.

3.14 - FUNDO ADMINISTRATIVO

Registra os valores constituidos pelo excedente verificado ra apuracio do resultado, com
a finalidade de suprir eventuais necessidades de cobertura para a manutencdo dos servicos
administrativos.

3.15 - DESTINACAO DO RESULTADO

De acorde com o Parecer Atuarial sobre a situagdo do Balango de 31 de dezembro de
1996, emitido pela STEA - Servicos Técnicos de Estatistica e Atudria Ltda, anexo ao Demonstra-
tivo dos Resultados da Avaliacdo Atuarial do Plano de Beneficios - DRAA, o superavit registrado
deverd ser mantido na Reserva de Contingéncia, para compensar desvios das hipdteses atuariais
eventualmente desfavordveis ao equilibric econbmico-financeiro do plano.

3.16 - CUSTEIO ADMINISTRATIVO

Obedecendo ao principio contdbil da uniformidade, o NUCLEOS, a partir do fechamento
contabil do més de maio de 1996, promoveu a adequacdo do custeio administrativo, com efeito

16 » NUCLEQS = RELATORI0 ANUAL DO EXERCICIO DE 1996

retroative a janeiro de 1996, relative ac subitem 36 da Portaria n® 176 de 26 de margo de
1996 e alinea "b" do Oficio Circular n® 06/96 - SPC/CCAA de 25 de junho de 1996, da
Secretaria de Previdéncia Compiementar. Ao efetivar a referida adequacio, o NUCLEQS apresen-
tou, ao término do exercicio, um patamar de 24%, apresentando um excesso de 9% em relagio
ao limite legal, que é de 15% das receitas previdenciais correntes.

3.17 - TRANSFERENCIAS INTERPROGRAMAS

Foram realizadas de acordo com a legislacdo vigente (Portaria n® 176 de 26/03/96). No
Programa Previdencial o item custelo administrativo reflete o valor das importdncias transferidas
para a cohertwra do respectivo custo, com a operacionalizacdo de suas atividades, controladas
contabilmente no Programa Administrativo através de ceniros de custos.

As transferdncias do Resultade Liquido dos Investimentos, para os Programas Previdencial
e Administrativo, sdo efetuadas com base no rateic do referido resultado, proporcional ao
patrimdnio de cada programa com base no més anterior.

As tranferéncias do Programa Assistencial para o Programa Administrativo, cuja finalida-
de destina-se a cobertura das despesas administrativas envolvidas com a atividade assistencial,
sdo efetuadas através de centros de custos proprios, e confrolados contabilmente.

As transferéncias do Programa de lnvestimento para 0 Programa Assistencial, sdo efetuadas
de acordo com o5 resultados obtidos com os recursos provenientes do Programa Assistencial.

3.18 - IMUNIDADE TRIBUTARIA

Com base no Ato Declaratério n? 005 de 16 de janeiro de 1980, da Delegacia da
Receita Federal do Rio de Janeiro, e por forga da decisio do jufzo Federal da 12 Vara, de 12
de outubro de 1988, conforme Acdrdio publicado no B.0.U. de 21 de outubro de 1988, o
NUCLEOS teve reconhecida sua Imunidade Tributdria. Para tanto, vem sistematicamente ohser
vando o cumprimento do disposto no artigo 14° do Cédigo Tributirio Nacional, sobretizdo no
que se refere ao disposto nos seus incisos, como descritos a seguir,

| - ndo distribuir qualquer parcela de iucro ou participagio no seu resultado;

Il - aplicar integralmente no pafs 0s seus recurses, na manutencio dos objetivos
institucionais;

I - manter a escrituracdo de suas receitas e despesas em livos revestidos de formali-
dades capazes de assegurarem sua exaliddo.
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il. PAREGER DGS AUDITORES INDEPENDENTES

A0S
Srs. Diretores do

NUCLEQS INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

(1) Examinamos os balancos patrimoniais do NUCLEOS Instituto de Seguridade Seclal
levaniados em 31 de dezembro de 1996 e de 1995, e as respectivas demonstracdes do resul-
tade e do fluxo financeiro correspondentes ao exercicio de 1996, elaborados sob 2 responsabi-
lidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade € de expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes contdbeis.

(2) Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de audioria e compreendet:
a} o planejamente dos trabathos, considerando a relevincia dos saldos, o volume de transagdes
2 0% sistemas contdbii e de controles internos da Entidade; b) a constatacic, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportant s valores e as informacgdes contdbeis divul-
gados; ¢) a avaliacio das praticas e das estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela
administracio da Entidade, bem como da apresentacio das demonstracoes contdbeis tomadas
em conjunto.

i3) Em nosso parecer sobre as demanstracdes contibels do exercicio findo em 1995,
ressalvamos os direitos a receber registrados no realizdvel, decorrentes de operacdes vencidas e
vincendas junto as patrocinadeoras no montande de R$ 52.737.926,61. Neste exercicio, conside-
rando os encargos financeiros, atualizacio e amortizacio, ressalvamos as parcelas ndo contrala-
das, mencionadas nas notas 3.2 ¢ 3.3 somando R$ 27.007.299,33 consignadas nos programas
previdencial e assistencial, e a parcela de R$ 3.254.233,56 contratada e vencida mencionada na
nota explicativa 3.9 consignada no programa de investimentos, cujo montante se ndo recebido
ocasionard reducdo desse realizavel e do correspongdente superavit técnico.

{4) As provisdes matemdticas de heneficios a conceder e de beneficios concedidos fo-
ram avaliadas pelo método recorrente a partir do balancete de novembro de 1996 e atualizados
pelos indices previsies nos planos até derembro de 1996 pelo alsdric exierno. Nossa opinido
ne que se refere a tais valores estd fundamentada exclusivamente, no trabatho do referido atu-
ario.

{3) Em nossa opinido, ressalvando o mencionedo no pardgrafo 3 quante & realizacdo
dos valores mencionados, as demonstragdes contdbeis examinadas representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimenial e financeira do NUCLEOS - Instituto de
Seguridade Social em 31 de dezembro de 1996 e de 1995, o resultade de suas operacdes e o
seu fluxo financeiro referentes ao exercicio findo em 1996, de acordo com os principios de
contabilidade emanados da legislacio societdria, as quais ndo prevlem o reconhecimento dos
efeitos inflacionarios requeridos pelos principios fundamentais de contabilidade, bem como de
acordo com as nommas e critérios estabelecides pela Secretaria de Previdéncia Complementar
para entidades fechadas de previdéncia privada. A falta de reconhecer os efeitos inflaciondrios,
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ndo provocaram efeitos relevantes nas demonstracdes contdbels examinadas, como mencionado
na nota explicativa 2.

Rio de laneiro, 26 de fevereiro de 1997,

Fiore Capece - Responsavel Técnico
Contador CRC SP 53.160/T1-8

BINAH AUDITORES ASSOCIADOS §/C
CRC SP 6.203-5-RJ

12. PARECER DO ATUARIOD

7

Rio de jJameiro, 26 de fevereiro de 1997
STEA: 409/97/123

fmo. Sr.
Dr. josé Maria Tebaldi - M.D. Presidente do NUCLEOS

-

Ref.: Parecer Atuarial sobre o Balango de 317

Prezado Senhor,

As Reservas Matemdticas de Beneficios Concedidos, atualizadas mensalmente pelas infor-
macoes cadastrais da massa assistida, montam a RS 26.5393.169.00. Em seu dimensionamento,
foram considerados os valores atuais dos seguintes :

1 - Encargos dos Beneficios Concedidos RS 26.593.109,00
2 - Contribuiches Patronais incidentes sobre os Beneticios Concedidos RS {0,00)
3 - Ouwras Contribuighes incidentes sobre a Geracio Atua RS {0,00)

4 - QOutras ContribuicBes incidentes sobre as Ceragdes Futuras . RS {0,000

As Reservas Matemadtica de Beneficios & Conceder esido avaliadas em RS 135.661.273,00,
pelo métode recorrente, a partir dos levaniamentos de 30017796, pressuposta a manutencio das

taxas contributivas fixadas no plano de custeio aprovado pela administracio da entidade em

funcio dos referidos levantamentos; as reservas foram oblidas admitindo-se os valores atuais dos

segieintes fluxos:

5 - Encargos dos Beneficios a Conceder:

5.1 - & Geracio Atual RS 15890253100

5.2 - s Geragdes Futuras RS 54.644.280,00
6 - Contribuiches:

0.1 - incidentes sobre a Geracdo Atual RS {40.188.792,00)

6.2 - incidentes sobre os Beneficios Futuros da Geracdo Atual RS {0,000

6.3 - incidentes sobre as Geracdes Futuras RS 37.696.746,00)

6.4 - incidentes sobre os Beneficios Futuros das Geracdes Futuras RS (0,60)
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Enfim, para maior garantia dos compromissos da entidade, foram registrados os seguintes

fundos:
7 - no Programa Assistencial R$ 384.349,63
& - no Programa Administrativo RS 213.138,78

Consoante se depreende do exame do referido Blango, mesmo acrescidas dos Fundos
indicados supra, as Reservas Matematica acham-se cobertas pelos bens do Ative, notando-se a
Reserva de Contingéncia de R$ 22.367.554,85, como indice de equilibrio entre o acervo e as
obrigacdes do NUCLEOS.

Sendo © que, no momento, se nos eferece, renovamos & V. Sa. protestos de estima e
consideracdo.

Rio Nogueira
Diretor Presidente — MIBA 166

13. PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Consetho Fiscal, de acordo com o previsio no capitulo XH, artigo 57, do Estatuic do
NUCLEQS - Instituto de Seguridade Social, procedeu 2 andlise das Demonstracdes Financeiras
referentes ao exercicio findo em 31/12/96.

O exame tomou por base o Balanco Patrimonial, a Demonstraco de Resultado e do
Fluxo Financeiro, suas Notas Explicativas e o Demonstrative Analitico de Investimentos, bem
como o Parecer dos Auditores Independentes, da BINAH AUDITORES A§SOCIADOS S/IC, o Parecer
do atudric, da STEA - SERVICOS TECNICOS DE ESTATISTICA E ATUARIA LTDA e os Pareceres
anteriores deste mesmo Conselho ¢ se iniciou pela revisio dos fatos anteriormente apontados,
ficando corstatado que permanecem merecendo registro 05 seguintes eventos:

a) OPERACOES COM PATROCINADORAS

Computando-se os débitos contratados e 0s no contratados, vencidos e a vencer, as di-
vidas das Patvocinadoras com o NUCLEOS alcancam o montante de R$ 61.893 mil, conforme abaixo
disceiminado, representando 33,52% do total das Reservas Técnicas, que € de RS 184.622 mik.

Programa Previdencial em RS
- Contribuictes do Més 740.292,26
- ContribuigBes em atraso 1.214.001,79
- Divida anterior a 31.08.88 25.577.481,05
Programa de investimentos em RS
- Operagdes com Patrocinadoras Contratadas 34.361.439,53

* Vincendas 31.107.205,97

* [m atraso 3.254.233,56
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Muito embora o valor das operacdes passivas contratadas com as Patrocinadoras
RS 34.361 mil) esteja em desacorde com o limite estabelecido na Resolucio 2.324 do Ban-
co Central do Brasil, o sev enquadramenic poderd ser feito conforme o Artigo 12 da referida
Resolugio.

A Patrocinadora NUCLEP ndc vem pagando as parcelas da divida contratada, com o
valor jd vencido montando R$ 3.254 mil, para um saido total de R$ 13.381 mil. Uma vez que
tal operacdo ndo estd amparada em garantia real, este Consetho Fiscal recomenda, nestes casos,
a aplicacio dos preceitos previstos no artigo 1° da Resoluciio n® 17 do Consetho de Gestao da
Previdéncia Complementar, que se refere ao oferecimento de garantia real. Até a presente data
tal providéncia ndo foi adotada.

Com relagio a0 montante ndo contratado, registra-se que o valor de RS 25.577 mil se
refere a débitos anteriores a 31.08.88, representando 13,85% das Reservas Técnicas, cuja even-
tual ndo realizacio poderd acarretar o comprometimenio do Ativo Realizdvel e, eventualments,
do equilibric do Planc.

De acordo com a Portaria n? 176, de 26 de marco de 1.996, da Secretaria de Previdén-
cia Complementar, até 30.06.96, deverfa ter sido firmado contrato de confissio de divida para
estes valores, com garantias reais, de acorde com Resoiucdc 17 do CGPC. Al¢ a dala deste
parecer, lais contratos ainda ndo haviam sido firmados.

Além da questio da multa a que o NUCLEQS estd sujeito em decorrdncia deste fato, a
regularizacdo com as devidas garantias é fundamental para assegurar a liquidez destes valores
que sdc representativos em relagde ac patrimdnio da Instituicio.

Com edicio do Decreto 2,111, de 26 de dezembro de 1996, as dividas das Patrogina-
dora vencidas ha mais de 90 dias, deverio ser objeto de execucdo judicial. Desta forma, este
Conselho recomenda a regularizacio dos valores ot adoclo da medida preconizada, no prazo
estabelecido.

b) PROGRAMA ASSISTENCIAL

O débito da CNEN, no valor de R$ 216 mil, relativo s despesas incorridas pelo
NUCLEOS com empregados da INB wransferidos para aguela Autarquia, ndo se enquadra como
uma aplicaciio de recursos adeguada acs objetivos do NUCLEGS. Em face do longo tempo sem
a regularizagdo do valor, recomenda-se a adogio de medidas efetivas para ¢ recebimento do
mesme.

c) CUSTEIO ADMINISTRATIVO

Com o5 ajustes decorrentes da Portaria n® SPC 176/96 de 26.03.96, republicada em
10.07.96 (item 1l - Normas Gerals - sub item 36), que esclareceu e regulamentou definitivamen-
te a questdo, 0$ gastos com o custeio administrative ficaram acima do fimite fegal, que é de
15% representando 24% das receitas previdencidrias.

Reiteramos as recomendacdes quanto A regularizacio destes fatos. Também foi analisada
por este Consetho a questdo da possivel ndo realizacio de alguns ativos representados por
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aplicacdes em titulos emitidos por govemo estadual, ndo garantido ou securitizado pelo Tescuro
Nacional, bem como em debéntures de algumas empresas privadas.

Do exame de documentagio disponivel, especialmente do Estudo Econdmico - Financei-
ro preparado pela AAD - Consultores Associados, referente as empresas MARSIA], ZIVI, HERCULES,
EBERLE, CIPLA E SANSUY, conluiu-se que apenas a SANSUY apresenta condicbes de honrar os
titulos colocados.

Uma vez que o NUCLFOS jd constituiu provisao integral para os investimenios feitos
nas Debéniures da CIPLA & MARSIAL no montante de R$ 3.545 mil, que estavam inadimplentes,
aste Conselho entende que a titulos de emissio das seguintes empresas também sejam objelc de
provisao integral, 1o logo seja caracterizada a inadimpléncia.

em RS ML
EBERLE 1.826
HERCULES 579
Zivi 744

Com relacio aos tiulos de emissio de Governo Estadual, este Conselho recomenda a
avaliagio de uma eventual provisio integral dos valores aplicados em titulos do Governo do
fstado de Alagoas, no montante de R$1.525 mil, tendo em vista a conhecida situagio de insol-
véncia daquefa Unidade da Federacio.

Por outro lado, deverdo ser tomadas todas as medidas cabiveis, inclusive judicais, visan-
do a recuperacic destes valores,

Bascado na andlise dos documentos anteriormente mencionados, exceto quanto a liqui-
dez dos montantes de RS 25.577 mil correspondente & divida das Patrocinadoras INB e NUCLEF,
referente ac periodo anterior & 31.08.88, de R$ 13.581 mil relativo 3 divida contratada da
NUCLEP, e de RS 1.214 mil correspondentes as contribuices em atraso da NUCLEP no peri-
odo de jurho/95 a novembro/96, bem como quanto aos valores aplicados em debéniures da
EBERLE, HERULES e 7IVL no total de RS 3.149 mil e em LFT do Estado de Alagoas no valor
de RS 1.525 mil, o Conselho Fiscal ¢ de parecer que as Demonstracdes Financeiras represen-
tam, contabilmente, a posicio patrimonial e financeira do NUCLEGS em 31.12.96.

Rio de Janeiro, 27 de fevereiro de 1997,

FERNANDO CESAR BRAZ THIXEIRA
Presidente - INB

MAX MARTINELLI
Conselheiro - NUCLEP

JOAOQ CARLOS CRISTIANO
Consetheiro - NUCLEN
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i4. PARECER DO CONSELHO DE CURADORES

(O Conselho de Curadores do NUCLEOS -
Reunido Ordindria, realizada em 06 de marco de
Art. 45 do Estatute do NUCLEOS, examino ¢
Contdbeis do exercicio encerrado em 21 de dere de 1996,

uto de Seguridade Social, em sua 97
. consoante ¢ previsto no Capitule 1X,

Baseado na andlise procedida ¢ pautad
rio e do Censelho Fiscal é de parecer que
lanco Patrimonial, Demonsiracfies de REsultados
¢do do Passivo Atuarial ¢ nas notas Explicativas re
e financeiras do NUCLECS em 31 de dezemb

CLAUDIO YOSHIDA
Presidente do Consetho de Curadores

cdes Contdbeis, compostas pelo Ba-
des do Fluxo Financeiro, Composi-
niabilmente as posicdes patrimoniais
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15. ADMINISTRACAD

CONSELHO DE CURADORES

Ffetivos

Claudio Yoshida - Presidente
Alberto do Amaral Osdrio
Maria Aparecida da Silva
Carlos Guilherme Marting
Carlos Augusto Ribeiro Marques
Marcio Souza Rosa

Suplentes
Eduardo da Silva
Jocge Spitalnik Orlovich

Francisco losé Machado Alves Moreira

Abel de Almeida
Luiz Carlos de Moura
Raimundo Antonio Monteiro Brito

CONSELHO FISCAL

Efetiﬁos

Fernande César Braz Teixeira - Presidente

Max Martinelli
jodo Carlos Cristiano

Suplentes

Sérgio dos Reis Principe
Alcyr Munque Machado
Alfredo 1. Niemeyer Neto

DIRETORIA EXECUTIVA

Presidente
José Maria Tebaldi

Diretor Financeiro
Paulo Armando Paditha

Diretor de Beneficios
Gilheric da Silva Campos

HEMnsSTRATIR ASALITID 1 TSSESTMERTOS £ 30 EXoraimsueso ms Arucacies o 6 Buesmer o 1996
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