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A ECONOMIA MODERNA ESTA GLOBALIZADA

INVISTA COM QUEM TEM EXPERIENCIA
INTERNACIONAL

OBANCO REAL coloca a sua disposigado um grande e variado conjunto de
fundos de investimento.
Aplicando nos fundos do BANCO REAL, vocé vai contar com a experiéncia
e o profissionalismo do ABN AMRO Asset Management, uma empresa
especializada em administragao de recursos de terceiros.
Respeitado internacionalmente por sua performance e competéncia, 0
ABN AMRO Asset Management esta presente em 32 paises, administrando mais
de US$ 110 bilhdes de ativos. No Brasil, uma equipe de profissionais altamente
qualificados estd voltada exclusivamente para a administracdo de
aproximadamente R$ 10 bilhdes.
Toda essa estrutura visa proporcionar rentabilidades diferenciadas
através da identificacdo das melhores oportunidades de investimento. Além
disso, os fundos de investimento do BANCO REAL, contam com as mais
modernas técnicas e ferramentas de controle de riscos, buscando as melhores
relagdes entre risco e retorno.
Nossos gerentes estdo preparados para identificar o produto mais
adequado as suas necessidades de liquidez e expectativas de rentabilidade.
Visite uma das agéncias do BANCO REAL ou ligue para Real Direct
Investimentos: 0800 16 7325, de segunda a sexta, das 8 as 20 horas.

BANCO REAL

ABN AMRO Bank
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Carlos Guilherme Martins

Repres, Eleito dos Participanies
Marcio Souza Rosa

Repres. Eleito dos Participantes
Carlos Augusto Ribeiro Marques
Repres. Eleito dos Participantes

Ademir Faleiro
Repres. Eleito dos Participanies

Efetivos

Francisco |. Machado Alves Moreira
Nuclep

Luiz Carlos de Moura

Repres. dos Participantes

CONSELHO DE CURADORES
Efetivos Supientes
Claudio Yoshida - Presidente Eduardo da Silva
INB INB
Alberto do Amaral Osdrio jorge Spitalnik Orlovich
Eletronuclear Eletronuciear
Maria Aparecida da Silva Francisco §. Machado Alves Moreira
Nuclep Nuclep

Abel de Almeida

Repres. Eleito dos Participantes
Raimundo Antonio Monteiro Brito
Repres. Eleito dos Participantes
Luiz Carlos de Moura

Repres. Lleito dos Participanres

CONSELHO FISCAL
Efetivos Suplentes
Ezequiel Torres Gaspar - Presidente Clezio dos Santos Oliveira
Nuclep Nuclep
Heitor Luiz Maciel Pereira Eduardo Jorge Rodrigues de Carvatho
INB INB

Carlos Fernandes
Repres. Efeito dos Participantes

COMITE CONSHLTIVO DE INVESTIMENTOS

Suplentes

Jorge Spitalnik Orlovich
Eletronuciear

Abel de Almeida

Repres. dos Parlicipantes

DIRETORIA EXECUTIVA

Gilberto da Sitva Campos José Maria Tebaldi
Diretor de Beneficios Presidente

Pauio Armando Paditha
Direror nanceiro

Observacao:  Os Diretores participam, como membros efetivos, do Conselho de
Curadores e do Comité Consultive de Investimentos. O Presidente do
NUCLEOS também preside o CClL
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Em cumprimento ao que dispde a legislagio e dispositivos estatutarios, a Divetoria Execu-
siva do NUCLEOS - Instituto de Seguridade Social vemn apresentar aos participantes € aos
weneficiarios do Instituto, como também as Empresas Patrocinadoras, o Balango
Patrimonial e os Demoenstrativos Financeiros, refativos ao exercicio findo em 31 de De-
zembro de 1999, aos quais encontram-se anexos 05 Pareceres dos Auditores Indepen-
dentes - BINAH Auditores Associados, STEA - Servigos Técnicos de Estatistica e Atudria,
do Conselho Fiscal, bem como a Manifestagdo do Conselho de Curadores.

O NUCLEOS, constituido em 22/12/78. é uma Entidade Fechada de Previdéncia Privada
& tem como patrocinadores, além do proéprio [nstituto, as seguintes empresas:

INDUSTRIAS NUCLEARES DO BRASIL 5/A - INB
ELETROBR:E\S TERMONUCLEAR S/A - ELETRONUCLEAR
NUCLEBRAS EQUIPAMENTOS PESADOS S/A - NUCLEP

Conforme compromisso assumido desde o inicio de sua gestao, a Diretoria Executiva
manteve, durante o anc de 1999, os esforcos na busca da adequacio do programa de
custeio do NUCLEQS aos objetivos do Instituto, procurando atender, ainda, ao limite legal
de gastos administrativos.

Apesar de nao se ter ainda alcancado o limite de custeio de 15% sobre as receitas
previdencidrias, devido, principalmente, & apropriacao no programa administrativo das
despesas oriundas do processo de gestao da carteira de investimentos, ¢ programa de
reducio de custos vern sendo implementado de forma permanente. No entanto. o resul-
tado desse programa pode ser constatado através da relacio custofreceita observada
nos Gltimos trés anos, que passou de 31%. em | 906, para os atuais 17,8%. As mudancas
implementadas em todas as dreas do Institute traduzem-se nos resuliados que vem al-
cancando a carteira de investimentos, Lomo também na melhoria da qualidade dos pro-
dutos gerados a partir das contribuigdes dos participanies e patrocinadoras. A contratagao
e profissionais do mercado para atuar nas ireas de beneficios e de investimentos, aliada
ao aprimoramento de sistemas operacionais e de controle e, ainda, ao aperfeigopamento
das normas e rotinas internas, foram decisivos para se alcangar as metas definidas para ¢
Instituto. A performance dos investimentos vem sendo produzida. também, a partir de
diversas acoes implementadas nos Ultimos trés anos, objetivando reduzir gradativamente
o risco no mercado de renda varidvel. com a transferéncia dos recursos para aplicacoes
mais conservadoras e de prazo mais iongo.

O exercicio de 1999 se encerra com um superavit de R$ 24 milhdes, totalizande um
superavit acumulado de R$ 46 milhdes. Considerando que ¢ atual modelo utilizado para
apuracao dos resuttados do Instituto mantém segregado cdlculo de reservas para gera-
coes futuras. e que estas vém se mantendo positivas, significaria dizer que, caso adotado
outro modelo, o superavit acumulado estaria situado em aproximadamente R$ 90 mi-
Ihoes.

A Diretoria Executiva do NUCLEOS registra seus agradecimentos a todos que tém colabo-
rado para o alcance dos objetivos do Instituto, a0 corpo de funcionarios e aos participan-
tes, bemn camo ao apoio recebido dos dirigentes das Empresas Patrocinadoras, dos inte-
grantes dos Conselhos de Curadores € Fiscal & do Comnité Consultive de Investimentos.
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_ MASSAASSISTIDA ) |
DISTRIBUICAC DE FREQIIENCIA POR BENEFICIO |

PENSAC

A andlise do encerramento d ici
G exercicio de 1999 reve ¥
fou um aumento do nGmers de o

participantés, em relagio a dezembro de 1998, da ordern d i
. , e 2,57%, resultant
ingressos no plano de beneficios. ) recenores

INVALIDEZ
’

% TEMPO SERV.
a8%.

FREQUENCIA DE PARTICIPANTES ATIVOS POR PATROCINADORA

AUX. DOEN.
9%

. PATROCINADORAS

. S K o : L VELHICE )
MES/ANQ  INB NUCLEP  ELETRONUC NUCLEOS AT DESV.  TOTAL = Esifw
DEZ/98 739 497 566 38
2
7 1.867 As suplementagdes mantidas pelo Instituto. de acordo com o que dispde o art. 17 do
DEZ/99 719 ABS .. i GAS e i34 c2n 1915 Plano Basico de Beneficios - PBB, séo reajustadas nas mesmas épocas & proporgdes dos

beneficios garantidos pela Previdéncia Social. Em junho de 1999, os beneficios foram

Sdo hoje 1.915 participantes ativos, incluindo 25 desvinculados, que representam agque- reajustados em 4.61%.

les que se desligaram das Patrocinadoras e mantiveram a condicio de participantes do

NUCLEOS. Atualmente, o nivel de adesao € de 88,179 &
) A7%e |
s E0s Auaimente, m relaczo ao total de emprega-

As receitas previdencidrias estao representadas pelo valor nominal das contribuicdes oriun-
das das patrocinadoras e dos participantes do NUCLEOS e 540 destinacas & fermagao de
reservas e fundos técnicos necessdrios zo pagamento de beneficios.

DISTRIBUICAO DA MASSA DE PARTICIPANTES ATIVOS

ELETRONUCLEAR
5%

EVENTUAIS TOTAL
NUCLEOS
% i

1999 6.022.450 2.440.854 585.386 - 9.048.690

A manutencio das taxas de contribuicdo fez com que a relagio entre a receita de contri-
buigao de patrocinadoras e participantes se mantivesse estavel em relacdo ao exercicio
anterior.

INg

38% NUCLEP
25%

As despesas previdencidrias do NUCLEOS representam © necessario atendimento aos

compromissos firmados pelo Instituto junto aos seus participantes, no que se refere ao

O nimero de participantes assistidos cresceu 9,22% em relacio a 1998, conforme indica
N pagamento das prestagdes previstas no Plano Basico de Beneficios.

O quadro a seguir:

O total de recursos gastos com © pagamento de beneficios de prestagdo continuada.

MASSA ASSISTIDA
observado no final do exercicio, esta assim distribuido:

DISTRIBUICAQ DE FREQIIENCIA

JREQUENCIA  "MENSAL . - PER CAPITA

... TIPODEBENEFICIO ~ ~ TIPO DE BENEFICIO

TEMPO - i ALIXE'!_I.O

MESANO qrrvico ESPE;IAL’"\}f_E_L'H'[cE'_"riRi_VALsﬁ. DOENCA PENSAO™ TOTAL APOSENTADORIAS 430 292.701,47 680,70
DEZ/98 257 67 27 34 56 112 553 AUXILIO DOENCA 54 40.527,75 750.51
DEZ/OO . 202 - 60 .27 . . :'4'2 . Ba 120 . 04 PENSAO £20 61.295,95 510,80

' TOTAL 604 394 525,17 653.19

Comparando-se os exercicios de 1998 e 1999 podemos destacar o aumento na fre-

cllgeg;;a dos beneficios de aposentadorias por fempo de servico, com crescimento de
. o,

(+) EXCLUIDO O ABONC ANUAL
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As apdlices de Seguro de Vida dos empregados da INB, ELETRONUCLEAR. NUCLEP
NUCLEOS e Aposentados/Auto-patrocinadores, administradas pelo Instituto, encerraram
© exercicio de 1999 com 2.467 segurados, dos quais 129 teferentes a empregados
também vinculados & apdlice de seguro de acidentes pessoais (brigadistas).

Durante o exercicio, foram concedidas indenizacdes no montante de RS 390.429 63,
envolvendo 11 casos.

No programa de Empréstimos a Participantes, o NUCLEQS encerrou o exercicio com
1.223 contratos em vigor, representando um volume na ordem de R$ 3.898.455.26. o
que corresponde a 1,8% dos recurses garantidores do Instituto, cujo limite autorizado é
cle 3%.

O NUCLEOS-SAUDE continuou apresentando excelente desempenho. totalizando, no exer-
cicio, 1.943 associados, com reservas técnicas proximas de R$ 1 .000.000.00, ultrapas-
sando, portantc, as estimativas iniciais. Essa posigdo consolida o principal objetive do
plano. que € oferecer assisténcia e cobertura médico-hospitalar aos seus participantes,
em especial aos assistidos do Instituto. em nivel de competitividade com os plancs simi-
lares oferecidos pelo mercado.

DISTRIBUICAO DA MASSA BE ASSOCIADOS

NB..ELETRO. NUCLEP NUCLEOS ASSIST ALDESV. TOTAL

TITULAR i74 329 24 23 172 5 727

DEPENDENTE 163 507 - 34 27 - 166 7 004
AGREGADO 69 157 10 13 57 G 312
TOTAL 406 993 68 63 305 ) 1943

Quanto aos Fundos Especiais, estes sdo mantidos com receitas oriundas do lucro das
apolices de seguro de vida e de acidentes pessoais, bem coma do pré-labore mensal, no
caso da INB, NUCLER, NUCLEQS e seus respectivos aposentados e pensionistas.

O Fundo FAMES, voltado para o atendimento exclusivo dos empregados da
ELETRONUCLEAR, € mantido somente com a receita proveniente do lucro anual da apé-
lice de seguro de vida daquela empresa.

Esses programas, aliados ao Fundo de Apoio Funeral, foram responsaveis pela concessao
de beneficios de ordem financeira nas dreas social, de esporteflazer e salde, totalizando
R$ 140.368,50. conforme demonstrade abaixo:

90.246,46

FAMES 34.760.54
APCOIO FUNERAL 15.364,50
TOTAL 140.368,50
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Os recursos patrimoniais do NUCLEGS encontram-se aplicados em observancia
aos requisitos legais regidos pelo disposto na Resolugao B’P_\CF.N n"’ 2.324. de 30/
10/96. editada conforme deliberacdo do Conselho Monetario Nacnqnfﬁl. que regu-
lamenta as aplicacdes dos recursos das Entidadles Fechadas de Previdéncia Privada.

As aplicacdes encontram-se enquadradas de acordo com as delibe{r‘agées do anselho
Monetério Nacional - CMN, tomando por base o Demoenstrativo Anaiitico d? in.vestlmento
e Enguadramento das Aplicacdes. encaminhado a Secretaria de Previdéncia Comple-
mentar - SPC. conforme dispde a Instrucdo Normativan® 11, da SPC. de 11/12/96.

Em 31 de dezembro de 1999, os investimentos do NUCLEQOS estavam distribuidos, em
relacdo ao limite legal, da seguinte forma:

reribro 1995
- Part

k)

._"I‘:ipo _:.i.e Aplicacao

Recursos Garantidores 219.866.866.86 100.00 -

Renda Fixa 146.250.522.60 66.5 80
Renda Varidvel 43.353.965.96 (9.7 50
Fundo de Investim. lmobiliario 3.567.955.27 1.6 10
Investimentos Imobilizrios 22.795.867.77 10,4 20
Empréstimos 3.898.455.26 1.8 3

Quianto i rentabilidade dos investimentos, comparativamente aos indicadores econdmi-
cos e de mercado. os resultados obtidos no exercicio foram os seguintes:

g

camutado
1999,

" Descrigao

Indicadores Econdmicos

i TR 5,73
2 INPC /1BGE 8,43
3 IGP-Di /FGV 19,99
4 IGPM / FGV 2010
5 CDEOver 25.12
6 iBA 125,47

7 IBOVESPA 150,91




12 Relardrio Anual da Diretoria Executiva - Exercicio de 1999

Destricio

Rentabilidade

i Renda Fixa Z5.40
2 Renda Varidvel R 160,99
3 Investimentos imaobilidrios 17.04
4 Fundo [nvest. Imobilidrio _ T '(_IZE-.38)
5 Empréstimos 12,74
Minimeo Atuarial (INPC+G%) ' © 14,94

O rendimento obtido na carteira de renda fixa, de 25,40%, se situou, de forma expressiva,
acima do minimo atuarial, que alcangou no exercicio 14,94%. O resuttado da carteira
superou, ainda, o CDI over, em decorréncia da composicdo dos investimentos e da ren-
tabilidade apurada nos Fundos de Investimento Financeiro.

A rentabilidade das aplicagdes em renda variavel foi superior & variagio do IBA e do
[BOVESPA emn decorréncia da politica de investimentos adotada pela equipe do NUCLEOS,
que pricrizou aplicagbes em agdes nos setores de infra-estrutura. A performance alcancada
no exercicio fol produzida a partir da adogdo de uma estratégia que privilegiou a
maximizacao dos resultados com a diluigdo dos riscos. Por se tratar de um mercado de
risco varidvel, adetamos posicio “"conservadora™ no exercicio de 1999, tendo em vista a
forte volatilidade e a instabilidade econdmica que se configurou no periodo anatisado.
Assim, realizamos toda a lucratividade obtida nas agdes no primeirc semestre, reaplicando
0s valores das vendas das agdes no mercado de renda fixa, em Fundos de investimentos
Conservadores, que aproveitaram as altas taxas de juros no periodo. A partir do segundo
semestre o guadro desfavoreceu as aplicagoes de renda fixa e optamos pelo
reposicionamento dos recursos no mercade de acdes, priorizando a aquisicdo de agdes
de liquidez e resultados presumiveis nos setores de petréleo, mineragio, telecomunica-
cGes e energia, com conseqlente transferéncia de parte dos recursos de renda fixa para o
mercado de renda varidvel, onde os altos rendimentos compensaram a forte volatilidade.
O resultado desta estratégja foi bastante positive, tendo a carteira de acdes do NUCLEQS
auferido rentabilidade {160,99%) de cerca de 28% superior & performance do seu
benchmark, o indice Brasileiro de Acoes - IBA (125.47%).

Os investimentos imobilidrios também apresentaram rentabilidade superior ao minimo
atuarial (17.04% contra 14,94%), o que representa um excelente resultadeo considerando-
se seu perfil de longo prazo. O montante aplicado na carteira imobilidria, indicado no
primeiro quadro. contempla também os aportes que vérm sendo realizados nos Shoppings
Light e Santana, tendo o primeiro iniciado operagio em dezembro Ultimo, encontrando-
se o segundo em fase de construgaoc.

Quanto ao resultade do Fundo Imoebilidrio C&D Estagdo Plaza. este reflete a amortizagio
dovalor patrimonial do investimento, uma vez que o fundo se extingue em 2015, renovaveis
por mais vinte anos. Como o empreendimente ndo vem distribuindo rendimentos, devido
ao0s problemas administrativos que vem enfrentando, a anélise de sua rentabilidade se
mostra negativa no periodo, Trata-se, entretanto, de investimento em renda variavel, apre-
sentado separadamente devido as suas caracteristicas especiais, o que significa dizer que
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a atual posicio pode ser revertida, dependendo das mudangas em estudo a serem
impiementadas no empreendimento.

O rendimento resultante dos empréstimos a participantes situcu-se abaixo do minimo
atuarial pelo fato da variacdo da TR ter sido menor do que a do INPC.

A performance alcancada no periodo foi produzida com a adocdo de potliticas de inves-
tfimento baseadas em dados econdmicos conjugados com andlises de risco, objetivando
aplicar os recursos do Instituto de forma equilibrada nos mercados de renda fixa, renda

varidvel e imobiliério.

Paralelamente. demos continuidade a profissionalizagio das atividades administrativas,
a0 rmenor custo possivel, sempre buscando atingir metas operacionais compativeis com
o patrimodnio do instituto, Podemos citar como exemplo as seguintes:

wr aperfeicoamento dos sistemas de andlise de sisco; o

= diversificacio dos recursos aplicados em renda fixa, com avaliagdes periddicas de
performance: )

@ revisio permanente das agdes da carteira de renda variavel;

= terceirizagao na administracao dos recursos;

Deve ser destacado que o resultado alcangado pelos investimentos foi superior as nossas
necessidades atuariais. UMa Vez que Proporcionaram um superdvit téenico de R$2.3.509mil
no exercicio, atingindo um superdvit acumulado de R$45.908mil. Este resuEFado vem
comprovar que o trabalho desenvoivido na administragao dos recursos do Instituto con-
tribuiu. com ampla margem de seguranga, para 0 cumprimento da prinf:ipal mete.x’qu.te
orienta o processo de gestao dos recursos do Instituto, que é a manutencae do equilibrio
econdmico-financeiro do Plano de Beneficios do NUCLEOS,

Finalmente, cabe registrar que o NUCLEOS encerra o ano de 1999 com um f’a;riménio
(Reservas Matematicas mais Resultado Acumulado) no valor de R$ 31 8.\71 5 m1J repre-
sentando um acréscimo da ordem de R$ 70.209 mil, comparativamente a posicac regls-
trada no final do ano anterior, o que corresponde a uma variagae, em Reais, de 28,28%
de crescimento patrimoenial. Torna-se importante ressaltar que esse crescimento teve ori-
gem no resultado alcangado pelo Programa de Investimentos, que superou em 35% o
saldo do exercicio anterior. descontadas as operagdes com patrocinadoras. Este resui}'a~
do. além de compensar a evolucao das reservas matemdticas {obrigacdes com beneft;i-
05), que apresentaram no ano crescimento de 21 %, ou seja 6% acima do minimo atuarial
(6% + INPC), geraram o superavit técnico de R$23 milhdes.
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DEMONSTRA@AO DO FLUXO FINANCEIRO

£X£¥2C§£i0

{+/-} PROGRAMA PREVIDENCIAL 3.014.787.27 3.740.680,17

23.1.40000 BENEFICIOSCONCEDIDOS 57.542.133.00 45.746.61Q,00

{+) ENTRADAS 8.291.288.17 §.438.579.94

23110100 BENEFICIOS DOPLANO 57.542.133.00 4574661000
(-} SAIDAS {5.276.500,90) {4.697.899.77}

23040200  GCONTRBUICAODAPATROCINADORASOBRE BENEFICIOS 000 om

‘ : 000 000
(+/-} PROGRAMA ASSISTENCIAL 1.054.82%1,26 G28.577,91 23.1.103.00 (—}OURASCON'%TUBUH;AODAGERAQ\OATUAL

; AESFLTL 000 00
(+}  ENTRADAS 2.489.006.25  1.529.861.23 23110400 (YOUTRAS CONTRIBLICAODAS GERACOES RUTLIRAS
) SAIDAS {1.434.184.99)  (901.283,32)

2.3.1.20000 BENEFACIOSACONCEDER 215265.231,00 180.300.240,00

i A 21070797000
(+/-) PROGRAMAADMINISTRATIVO -1.948.996,86  -1.809.077,85% 23120100 BENEFICIOS DO PLANO COMAGERACAQATUAL 22992145700

(+)  ENTRADAS 499.817.66 446.960.46

23420200  (YCONTRIBDAPATROCSBENEIDACERACAOATUAL 000 o
0 SADAS (2.548.814.52)  {2.256.047.31)

23120300 (JOUTRASCONTRIBUICAC DAGERACAOATUAL 158.338.199,00} {52.534.270.00)

.............. 23120000  BENEFCIOSDOPLANOCOMASGERACOESFUTLIRAS 10.659.394.00 82962757100

{+/-) PROGRAMA DE INVESTIMENTOS (2.118.643,23)  (2.659.029,53)

2.3.1.205.00 (YCONTRIB DAPATROC, SBENEFDACERAGAO FUTURA 000 000

(+/-) RENDAFIXA 16.281.082.36)  6.213.325.39 . .

(+/-)  RENDA VARIAVEL 20.941.207.85 (3.296.846.14) 23120600 & {OUTRASCONTRBUICAODASCERACOESFUTURAS (897742100) (628362170}
(+/-} INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS (4.878.41156) (7.780.531.21) 000 00
{(+/) OPERACOES COM ARTICIPANTES 30.676.21  (381.814.26) 23130000  (RESERVASAAMORTIZAR :

(+/-)  OPER. DE EMPRESTIMOS COM PATROCINADORA (5 ) 000  3.581.677.25 . 000 000
(+/) OUTROSINVESTIMENTOS , 0.00 0.00 23130100  (PELASCONTRIBUICOESESPECIISVIGENTES !

(+/) RELACIONADAS COM O DIPONIVEL (07.542.70)  (249.828.17 ) :

(+/)  CONTINGENCIAS (1.832.990.67)  (745.01 2.39% 23.1302.00 PORAJUSTES DASCONTRBUICOES ESPECIASVIGENTES 00 000

ASNOTAS EPLICATIVAS SAD PARTE INTEGRANTLDAS DEMONS'I'W\C)OESC&\!TABEES

FLUXO NAS DISPONIBILIDADES 2.468.44 (98.849,30)

AS NOTAS EXPLICATIVAS SACQ PARTE INTEGRANTE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS
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1 - CONTEXTO OPERACIHONAL

O NUCLEOS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SQCIAL € uma entidade fechada de previdén-
cia privada, sem fins lucrativos, constituida em 22 de dezembro de 1978, de acordo
com escritura lavrada em cartério, nos termos da Lei 6.435, de 15 de jutho de 1977, e
obedece &s normas expedidas pelo Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social, através
da Secretaria da Previdéncia Complementar e das resclucdes especificas do Banco Cen-
tral clo Brasil.

A Entidade tem como objetivo principal garantir a seus participantes e respectivos
beneficidrios a suplementagao dos beneficios concedidos pela Previdéncia Social.

Os recursos de que o NUCLEOS dispde para atender ao seu objetive principal e para o
seu funcionamento s&o oriundos de contribuicdes de suas patrocinadoras INDUSTRIAS
NUCLEARES DO BRASIL S/A - INB, ELETROBRAS TERMONUCLEAR S.A. - ELETRONUCLEAR,
NUCLEBRAS EQUIPAMENTOS PESADOS S.A. - NUCLEP e NUCLEQS - INSTITUTO DE
SEGURIDADE SOCIAL, de seus participantes e dos rendimentos auferidos pelas aplica-
coes desses recursos, que sdo efetuadas de acordo com o disposto na Resolucio n®
2.324, de 30 de outubre de 1996, do Banco Central do Brasil.

2 - APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragbes contdbeis do NUCLEOS foram elaboradas conforme as normas
estabelecidas pelo Conselho de Gestio da Previdéncia Compiementar {CGPC) e
implementadas pela Secretaria da Previdéncia Complementar (SPC), para as Entidades
Fechadas dle Previdéncia Privada, através da Portaria n® 4.858, do Ministério da Previdén-
cia e Assisténcia Sccial. de 26 de novembro de 1998, com vigéncia a partir de 1° de
janeiro de 1999 e retificada em 17 de dezembro de 1999, revogando conforme o seu
Artigo 2° as Portarias MTPAS n® 3.67 1, de 23/10/90, MTPAS n° 3.254 de 25/05/91, $PC
n® 46 de 23/11/95, SPC n° 168 de 30/01/96, SPC n® 176 de 26/03/96, SPC n® 252 de
20/11/96, Resolugdo MPAS n® 04 de |1/12/80, e demais disposicdes em contrério.

Foi mantida a contabilizagio por programas Previdencial, Assistencial, Administrativo e de
Investimentos, com as Transferéncias Interprogramas sendo permitidas, devendo ser obri-
gatoriamente registracias.

3 - SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS

As principais praticas contdbeis adotadas pelo NUCLEOS estio descritas a seguir:

3.1 - REGIME DE ESCRITURACAO ADOTADO

O NUCLEOS adota o regime de competéncia de exercicio para o registro das receitas e
despesas, excetuando-se as receitas de dividendos, decorrentes de investimentos em
agoes, que sao escrituradas por regime de caixa.

3.2 - REALIZAVEL PREVIDENCIAL
Estic registrados no realizavel previdencial os valores a receber descritos a Seguir:
3.2.1 - Contribuicdes do més - Sdo os valores relativos ac més de competéncia, cujos

repasses ocorrem até ao 2° dia Util apds o pagamento da respectiva folha de saldrios de
cada patrocinadora.
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3.2.2 - Contribuicbes em atraso - Referem-se as parcelas devidas pelas patrocinadoras,
atualizadas monetariamente até 31/12/99. de acordo com os parametros definidos no
Estatuto e no Plano Bésico de Beneficios, conforme a seguir:

INB - Composta pelas parcelas das dividas refativa aos seguintes periodos:
a - maic de 1999 a agosto de 1999, correspondendo as contribuicdes da patrocinadora;
b - anterior a 31/08/88.

NUCLEP - Composta pelas parcelas das dividas relativas aos seguintes periodos:

a - junho de 1995 a dezembro de 1996, correspondendo as contribuicdes da patrocina-
dora;

b - abril de 1997 anovembro de 1999, também relativas s contribuicdes da patrocinado-
ra:

¢ - janefro de 1995 a agosto de 1997, referente aoc montante do recdlculo do salério de
participacac;

d - anterior a 31/08/88.

As Patrocinadoras vém promovendo, em conjunto com ¢ NUCLEOS, esforcos junto ao
Governo Federal, no sentido de buscarem uma solucao definitiva para os referidos débi-
tos. principalmente quanto acs que se referem ao periodo anterior a 31/08/88, oriundos
do antigo Sistema Nuclebrés, ndo absorvidos pela Unido quando da sua extincao.

3.2.3 - Contribuicdes Contratadas - Registra o montante da divida contratada com as
Patrocinadoras INB e NUCLER, que até 31/12/98 estavam registradas no Realizavel de
Investimentos. como Operacdes com Patrocinadoras - Operacdes Contratadas, cujos
contratos foram firmados em 27 de junho de 1995 e em 31 de dezembro de 1994,
respectivamente, sendo atualizados monetariamente pela Taxa Referenciai - TR, acresci-
dos de juros de 1% ao més. tendo come cronograma de amortizacio das prestagdes, os
seguintes perfodos:

INB - De jutho de 1997 a abril de 2009, pertinente & divida previdenciaria.
NUCLEP - De fevereiro de 1996 a dezembro de 2000, pertinente & divida previdenciria.

APatrocinadora INB encontra-se com as parcelas do referido contrato em atrasc, a partir
da divida vencida em 31 de mar¢o de 1999 até 30 de novembro de 1999, sendo atuali-
zada monetariamente também pela TR mals 2% de multa ao més.

A patrocinadora NUCLEP encontra-se com as parcelas do citado contrato em atraso, a
partir da divida vencida em 28 de fevereiro de 1996 até 30 de novembro de 1999, sendo

atualizada monetariamente também pela TR mais 2% de muita ao més.

3.2.4 - Quadro detalhando os valores das contribuicdes em atraso e contratadas:

EXERCICIO DE 1905
CNUCEER. oo TOTAL

'...DFSCR!(,'.A?. e o ANB

CONTR, E!\.f;l ATRA.;SO 4262694758 10..4111.067.6?“ 53.041.015.25 42.9.99.794.53
ANTERIOR A 31/08/88 41.888.132.73 3.857.759.65 45.745.892,38 38.401.423.02
POSTERIOR A 31/08/88 738.814.85 ¢.556.308.02  7.295.122.87 4.598.374.5§
CONTR.CONTRATADAS  8.055.911,13  7.632.240.70 15.688.151,83 12.745.590,32
CONTRATOS ¢ 7.047.560.85 1.043.888.51 8.091.449,36 8.688.002.73
CONTRATOS EM ATRASCO 1.008.350.28 6.588.352.19  7.506.702,47 4.057.587.59

TOTAL 50.682.858,71 18.046.308,37 68.729.167.08 55.745.384 85
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ici a as
3 2.5 . Adiantamentos - Os valores referentes aos participantes gue estao Ico?glggdas
céréncias cumpridas, mas que ainda n&o tiveram seu processo liberado pelo .

3.3 - REALIZAVEL ASSISTENCIAL

i i a
Sio registrados no realizavel assistencial os valores a receber relacionados
operacionalizagio do respectivo Programa, descritos como seguem:

3.3.1 - Contribuicdes do més - Os valores relativos &s contribuicoes dos participantes
associados ao Nucleos - Sadde.

3.3.2 - Contribuicdes Contratadas - Registra o montante da d.ivida contratad? c'on—; 22
P.at}ccinadoras INB & NUCLEP, que até 31/12/98 estavam reglst_radacs no Read lzav:uos
i & Patrocinadoras - Operacdes Contratadas, Cuj
Investimentos, como Operagdes com s
i wunho de 1995 e em 31 de dezembro .
contratos foram firmados em 27 de jun : mb) -
respectivamente, sendo atualizados monetariamente pela Taxa. Refferencxal TR, agesms
dos de iuros de 1% ac més, tendo como cronograma de amortizac&o das prestacoes, O

seguintes periodos:
INB - De junho de 1995 a setembio de 2008, pertinente & divida assistencial.
NLUCLEP - De fevereiro de 1996 a dezembro de 2000, pertinente & divida assistencial.

A Patrocinadora INB encontra-se com as parcelas do referido contrato em atraso, a [tjar?r
da divida vencida em 31 de marco de 1999 até 30 de novembr? de 1999, sendo atuali
zada monetariamente também pefa TR mais 2% de multa ao més.

A patrocinadora NUCLEP encontra-se com as parcela§ do citado contrate egggtrsazsag
partir da divida vencida em 28 de fevereiro de 1996 até 30 de noveml?ro de 1 .
atualizada monetariamente também pela TR mais 2% de multa 20 mes.

3.3.3 - Quadro detathando os valores das contribuicoes contratadas:

'DESCRICAO

INB

CONTRATOS 17.310.404.89 3.015.930.44 20.335.335.33 22.569.491.15
22
CONTRATOS EM ATRASO 2.935.853.46  19.034.611.14 21.970.464,60 11.722.901

TOTAL 20.255.258.35 22.050.541,58 42.305.799.93 34.202.292,37

3.3.4 - Reembolsdveis peio INSS - Representam 0s reembolsos dos valores gisat‘ijvis a
rr;ar.}utencio dos beneficios estabelecidos no convénio celebrado entre NUCLEOS, Patro

cinadoras e INSS.

3.3.5 - Qutros Realizéveis - Representam os vaiores refacionados com a admir:ztrn;g?so
d;)s fundos especiais, apdlice de seguro de vida em grupo. pafc.elas do custelc? e
trativo, por conta do convénio com o INS5 e da respectiva apdlice de seguro de vi
grupo, assim como o débito da CNEN.

Relatdrio Anual da Diretoria Executiva - Exercicio de 1900 21

=

3.4 - REALIZAVEL ADMINISTRATIVO

S0 registrados no realizdvel administrativo os valores a receber relacionados i
operacionalizacao do respectivo Programa, correspondendo ao reembolso de despesas
administrativas, pela cessao de empregados do NUCLEOS para a Patrocinadora INB {pes-
seal do ambulatdrio}, despesas futuras, que consolidam os adiantamentos & emprega-
dos, a fornecedores e 0 almoxarifado, assim como outros realizaveis, que agregam os
valores a receber dos empregados, relativos a vales transportes, vales refeic&o, assistén-
cia médica - convénios, débitos de patrocinadoras - valores a ressarcir, relacionados ac

salde do rateio do custo da acdo ordinaria de perdas e danos. movida contra a diretoria
executiva anterior {periodo 95/96).

3.5 - REALIZAVEL DE INVESTIMENTOS

3.5.1 - TITULOS DE RENDA FIXA

Sao registrados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data
do balango.

Os dgios e desagios ocorridos na aquisicio de titulos foram corrigidos e apropriados ao
resultado pro rata dia, pelo prazo decorrido da aquisicio até o vencimento dos respecti-
vos tiulos,

De acordo com a aprovagae do Comité Consultivo de Investimentos e da Diretoria Execu-
tiva do NUCLEQS. foram provisionades para perdas, no montante de 100% dos vaiores
das Letras financeiras do Tesouro do Estado de Alagoas, em 30/07/1999, no valor de R$
3.071.880,00, assim como das Debéntures Eberle, Zivi e Hercules. em 31 /12/£999,
totalizando R$ 2.992.884.06, em decorréncia da falta de realizacac financeira nos res-
pectivos vencimentos.

Os Titulos constantes da cartelra do NUCLEOS estio custodiados na Central de Custddia
€ de Liquidagac Financeira de Titulos - CETIP,

3.5.2 - TITULOS DE RENDA VARIAVEL

As aches negociadas em bolsas de valores sdo registracdlas pelo custo de aquisicio, acres-
cidas de despesas diretas de corretagem e outras taxas e ajustadas ao valor de mercado.
com base na cotagao média das acdes no dltimo dia de negociacao na Bolsa de Valores
que houver apresentado maior volume.

Avariacao verificada na comparacac entre o custo de aquisicao e o valor de mercado é
apropriada diretamente ao resultado do exercicio,

Os dividendos oriundos das aplicacdes em agoes, sao reconhecidos ao resultado. tio
logo recebidos (regime de caixa).

AS agoes constantes de carteira do NUCLEOS estdo custodiadas na Camara de Liquida-
¢ao e Custodia da Bolsa de Valores do Rio de Janeiro.

Conferme aprovagao do Comité Consultive de investimentos e da Diretoria Executiva de
NUCLEQS, foram provisionados para perdas. no montante de 100% do valor das aches
da Madeirit PN. importando em R$42.800.00, bem come do Fundo de Investimenio
imobilidrio Estagio Plaza Show no montante de 34,72% do valor em 3 1/10/1999,

totalizando RS 1.931.220.08.conforme laudo de avaliagao elaborado pela empresa PLA-
NE ENGENHARIA CONSULTORIA S/C LTDA.

3.5.3 - INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Registra os investimentos efetuados na carteira imobilidria, sendo deduzidos da depreci-
AGA0 (exceto terrenos), que é calculada pelo método linear A taxa de 2% ao ano e a taxas
estabelecidas em fungio do tempo de vida Uil remanescente, com base nos laudos de

avaliacio, As instalagdes s&o registradas pelo custo de aquisicdo e depreciadas pelo
método linear, & taxa de 10% ao ano.
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De acordo com a Portaria MPAS n® 4.858, foram registrados no Exigivel Contingendial 0s DESCRtCi\O o e
valores reiativos a depésitos judiciais (R$1.011.522,15). relacionados i Medida Cautelar : ‘ U L S TR -1
n° 348 - 57 Vara de Fazenda Pablica do Municipio do Rio de |aneiro. onde o NUCLEOS TPLIBRESPTES. NAC, ECU RACEN N o e
pieiteia sua imunidade tributdria para o 1PTU dos imdveis constantes da sua carteira. 8072055.72 822 1956780327 933 ATEI00%
Os iméveis constantes da carteira do NUCLEQOS foram reavaliados de acordo com a LetrasdoTesoure Nacional - LTN 0 0 449000072 214
resolucio n® 2.324 de 30 de outubro de 1996, e portaria MPAS n° 4.858 de 26 de " T "
novembro de 1998, pela empresa Urbanométrica Estuzdos Patrimoniais & de Mercado Mep-Hex 106271366 048 o001 02,82 043
Ltda.. com a conclusao do trabalho em 31 de outubro de 1999. Os laudos de avaliacdo Miop-Supra
foram aprovados pela Diretoria Executiva do NUCLEOS conforme ata da 270% reunio, - 1700834205 774 1417270073 676
realizada em 20 de dezembro de 1999, RENDAFA 1817856688 5830 8041353158 4118 .
it - 413031 18 ATESCH

Demonstramos na tabela abaixe ¢ resuitado da reavaliagio dos imdveis: Letras Rhanceirasdo Tesouro- AL 0 £ 251835836 120

Cenif.de Depdsiros Bancirios - CDB - O 28859101 014

ATBRANTES TUTAIGSTE M VALOR T EXERCICIO™

~ DESCRICAO DA REAVALIACAO,
; 5 Quas.defdos. delvest. Bnanc-RF 8592102058 3808  G6LIOVLIZIOZ 7941
fmdveis de Lso Propr 1.162.039.56 £.750.00000 120560304 . ) ' )
s opne o dedplic. Qras.defdos. im-RF - 4220201384 1919 1889727158 00
Praia do flamengo 116203956 58790044 175000000 120569304 Debéntures o Conversive ' '
' TSRS 5553246 c03 300157765 143
Imévels Locados as Patroc. 30360012 473988 314100000 3.165.40008 ; : ’
- g ‘ ’ " RENDAVARIAVEL 4692197123 2 ,
DL, 134 3681183003 74
Rua Mena Barreto 3093600.12 473088 314100000 316540008 Avista 13 ATESCH
! 86487196 1540 2831091688 1349
Imdveis para Rencia 3503.10044 (40.500.44) 3.553.00000 366806696 RecboR . . )
epresdeCanetrade Tlebrds 948900400 432
A - - 0
Rusa Real Crandeza 177760044 160.3%.56 193800000 181373333
’ " Quotasde fundodeAgdes 0 o
S 218122862 104
RuaGal. Polidoro { 81550000 {Z350000) 1.615.000,00 1.854.33363 Frio.del .
- cle Investimento Imobiiaio 356795527 162 631068453
567,955, | 319,684, 30t
TOIAL 784874012 50525068 SA4400000 803916808 INVESTIVIENFOSIMORILIARIGS 2279585177 1037 (687749023 8M4 Aﬁz@/
Eefificacdizs para Liso Proprio 1.750.360.30
3.5.4 - INVESTIMENTOS EM SHOPPING CENTERS o . 080 120580591 057
Edifcacteslocadale)afsiPamocfs) 316045024 144 309482275 {52
Em 1998 foram iniciadcs os investimentos nos Shoppings “Light” e “Santana’. ambos em Eeftcac ’
Sio Paulo - SP, sendo que o primeiro entrou e fase operacional em fins de 1999 e o iacoesparaRenda 3E0L53021 185 371621291 177
segundo ainda se encontra em fase de construgio. Quando da quitagio total dos inves- Invest. em Shopming Center
" X It
simentos. os direitos adquiridos pelos desemnbolsos serao convertidos em cotas de parti- Pong-ente: 428350002 649 870045866 418
cipacio. Na fase atual é provisionada a parcela do més de competéncia, tendo em vista OPERACCES COMPARTIC. 389845526 17 3
que o saido remanescente depende do cumprimento dos cronogramas das obras e dos n ' 7 FACOI4 165 ATER,
prazos contratuais estabelecidos, que sdo fiscalizados pelo Comité Consultivo de investi- Ernprestimos Simples 389845526 1.77 3406632694 165
entos. —
renes OPERACORSCPATROC o O 4T03IoRe 2242
3.5.5 - OPERACOES COM PARTICIPANTES OPERACOES PAS. CONTR(*} " o sTEe 1w
Registra o montante dos ernpréstimos sirr_1p|e_i>, concedidos af)s Participante;. ameortizé- ParodnadoaiNg o o 2428800888 1158
veis mensalmente, com cldusulas de atualizagao mensal pelo indice que atualiza mensal- ] :
mente a caderneta de poupanca. De acordo com a Resolugdo n® 2.324, de 30 de outu- PagiodinackraNUCLEP C O 2274988381 1024
bro de 1996, que estabeleceu o limite de 3% em relacao ao total dos Recursos Garantido- SETOTL
res das Reservas Técnicas, o referido percentual correspondia, em 31 de dezembro de ) 21980686680 10000 21017496474 100,16
1999, a 1,77%. EXGIVELDEINVEST. Xo3 O FE4000000 018
Al
TR 21986686685 10000 2083006474 10000

3.5.6 - COMPOSICAC DA CARTEIRA DE INVESTIMENTCS

[ ). Apartirde anei
{1~ Aparirde janeiro de 1999, de acordo com rtari ne
a Portaria MIPAS n® 4 858 o3 valores registracios nesta rubrica. foram

£m 31 de dezembro de 1999, o NUCLEQS apresentava a seguinte composicao de sua ‘
transferidos para o realizive! previdencial ¢ assistencial. como contribuicdes contratacas

carteira de investimentos, como garantia das reservas técnicas.
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3.6 - PERMANENTE

Registra os valores relativos aos bens destinados a dar suporte ao funcionamento do
NUCLEQS, na administracio dos seus objetivos, compreendido pelos bens do lmobiiiza-
do, apresentando-se devidamente corrigidos pela variacdo da UFIR, até 31/12/95, e de-
preciados pelo método linear, a taxas em funcdo da vida util-econdmica, fixadas por
espécie de bens, de acordo com a Portaria MPAS 1° 4.858, de 26 de novembro de 1998,
e pelo Diferido, onde ocorrem os registros dos gastos com software. (ue sac amortiza-
dos a taxa de 20% ac ano, descritos como segue:

T DEFREC
AO ANO

PERMANENTE

IMOBILIZADO c 011942144 217.981.27°

Méveis e Utensilios 3.804.73 5.094.04 10%
Macquinas e Equipamentos 42.293.81 1 52.279.08 0%
Computadores e Periféricos  65.522.85 79.316,80 20%
Direitos e uso de Telefones 7.800.05 81{.291.35 -0 -
DIFERIDO 8.840.21 13.877,43 20%
TOTAL DO PERMANENTE 128.261,65 231.858.70

Conforme aprovagio da Diretoria Executiva do NUCLEOS, foram reavaliados a valores de
mercado. as linhas telefénicas, integrantes da rubrica Direitos e Uso de Telefones, bem
como a respectiva Central Telefénica, integrante da rubrica Mdquinas e Equipamentos.

3.7 - RESERVAS MATEMATICAS

Correspondem  diferenga entre o valor atual dos compromissos assumidos pelo NUCLEOS
em relagio a seus participantes ¢ o valor atual da renda de receitas futuras previstas para
cobertura dacueles compromissos. calculada com base em informagdes relativas a junho
de 1999 pela STEA - Servicos Técnicos de Estatisticae Atuédria Lida., empresa contratada
pelo NUCLEOS. Segue abaixo tabela indicando o comportamento dessas reservas mate-
maticas:

RESERVASMATEMATICAS 272807.36400 22604685000

- BENEFICKOSCONCEDIDOS - .- 57542.133.00 4574661000
Beneficiosdo Plano 5754213300 4574661000
BENEFICIOS ACONCEDER 215.265.231,00 180.300.240.00
Beneficios do Plano corma Geragio Ankl 22092145700 21070797000
{)Outras Contriuicdes 6a Geragao Atual (58.338.199.00) {52.534.27000)
Beneficios do Planocomas Ceragoes Rauras 102.659.39400 84.952.75700
{-)Outras Contribuicoes das Geragdes futuras (5897742100} 62 836.21700)
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3.8 - RESULTADO ACUMULADPO

Rfagistra os valores relativos ao superavit apurado a cada ano. sendo destinado & forma-
¢éo de Reserva de Contigéncia, até o limite de 25% do valor das Reservas Matematicas
l“_‘!o encerramento do exercicio, a parcela que exceder esse limite serd destinada & cons-.
tituico do funde de Oscilagio de Riscos, conforme determina o pardgrafo 1° do artige
3° do Decreto n® GOG de 20 de julhe de 1992, No encerramento do eiercfcio findo em
31 de dezembro de 1999, o Superavit Técnice apurado apresentou uma equivaléncia de
'i 6,83% do total das Reservas Matemndaticas, ndo caracterizando excesso, sendo constitu-
ida dessa forma a Reserva de Contingéncia, como segue: .

1999 (RS) 1998 (R$)

Resyltado Acumulado 45.908.070,93 22.399.542,27
Até ¢ Exercicio Anterior '

Superavit Técnico
Reser\fa de Contingéncia 22.399.542.27 36.324.405.12
No Exercicio Atual ‘
Superavit Técnico
Re‘sewa de Contingéncia 23.508.528,60 0.00
{-}Déficit Técnico {0.00) (1 3.924‘.862.85)

Apresentamos a seguir a composicao do Superavit Técnico:

Resultado positive do Programa Previdencial I6.O3EI:$E’980 70
Resultado positivo do Programa de Investimentos 46.7% 4-465' 1t
Remuneracdo s/Divida Contratada Assistencial 8.525 ;158 l?>7

Custeia Administrativo {1 .009‘?61 .52)

Saldo Disponivel para Constituicées 70.269.042,66
.269.042,

(46.760.514.00)
23.508.528,66

Formagdo de Reservas Matemdticas
Superavit Técnico

3.9 - FUNDO ASSISTENCIAL

Registra 0s valores constituidos corn base no excedente verificado na apuracio do resul-

tado, com a finalidade de suprimento de eventuais necessidades de cobertura para a
manutencao dos servigos assistenciais.

1999 (R$) 1998 (RS)

Programa Assistencial {.498.550,61 966.293,25

3.10 - FUNDO ADMINISTRATIVO

Registra os valores constituidos pelo excedente verificado na apuracao do resultado, com

a finalidade de suprir eventuais necessidades de cobertura para a manutencio dos servi-
cos administrativos. )

1999 (R$) 1998 (RS)

Programa Administrativo 128.261,65 231.858,70




26 Relatério Anual da Diretoria Executiva - Exercicio de 1999
3.1 1- CUSTEIO ADMINISTRATIVO

De acordo com a Lei n® 8,020, de 14 de abri de 1990, que dispde sobre as relacdes
entre as Entidades fechadas de Previdéncia Privada e suas Patrecinadoras. ne ambito da
Administracio Federal, e 0 Decreto n° 606, de 20 de julho de 1992, que regulamentou a
referida Lei, onde foi determinadoe que as despesas administrativas relacionadas ao Pro-
grama de Investimentos adicionadas s despesas adminisirativas do Programa Pravidencial,
ficararn limitacdas a [5% das receitas de contribuicdes. Dessa forma, o NUCLEOS apre-
sentou um excedente de 2.81% em relacao aquele Emitador, visto que no encerramento
do exercicio de 1999 apresentou um patamar de 17.81%, descrito a seguin:

1999 (R$) 1998 (R$)
Receitas Previdenciais (Patrocinadoras (+) Participantes 9.763.028.08 9.426.877.50
Gastos Administrativos Liquidos 1.738.808.,40 {.891.800.60
Programa Previdencial 1.009.761,52 1.891.800.60
Programa de [nvestimentos 729.046.92 Q-
% sobre Gastos Administrativos Liquidos 17.81% 2007%
Programa Previdencial 10,34% 20.07%
Programa de Investimentos 7.47% -0-

O excesso observado no exercicio deve ser atribuideo na sua totalidade as despesas com
honorarios da diretoria. integralmente absorvidas pelo NUCLEOS, pelas despesas com o
aluguel hipotético para o imdvel de uso préprio.

3.12 - TRANSFERENCIAS INTERPROGRAMAS

Foram realizadas de acordo com a legislagdo vigente (Portaria MPAS n® 4.858. de 26/1 1/
98). No Programa Previdencial o itern custeio administrativo reflete o valor das importan-
cias transferidas para a cobertura do respectivo custo, com a operacionalizacao de suas
atividades, controladas contabilmente no Programa Administrativo através de centros de
CUSLOS.

As transferéncias do Resuitado Liquido dos Investimentos para os Programas Previdencial
e Administrativo sio efetuadas com base no rateic do referido resultado, proporcional ao
patrimdnio de cada programa, com base no més anterior.

As transferéncias do Programa Assistencial para o Programa Administrativo. cuja finalida-
de destina-se & cobertura das despesas administrativas envolvidas com a atividade
assistencial, sao efetuadas através de centros de custos préprios e controlados
contabilmente.

As transferéncias do Programa de Investimento para o Programa Assistencial sao efetuadas
de acordo com os resultados obtidos com os recursos provenientes do Programa
Assistencial.

3.13 - CONTINGENCIAS

Objetivando a padronizacio dos critérios a serem adotados na contabilizacio do impos-
to de Renda instituido pela Lei n® §.532. a Secretaria de Previdéncia Complementar pro-
moveu a normatizacio, através do Oficio Circular n® 16/GAB/SPC, de 09 de junho de
1998, ficando definido que para as entidades com liminar judicial a Provisao para Impos-
to de Renda sera registrada como conta retificadora de Ativo. em contrapartida com a
Despesa Contingencial, no Programa de Investimentos, importande na final do exercicio
de 1999 em R$ 2.275.3G7.52.
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Foram registrados no Exigivel Contingencial - Programa de Investimentos - o5 valores
relativos & operacionalizacio do referido Oficio Circular n® [6/GAB/SPC. ficando definido
que nos resgates as retengdes verificadas serao baixadas das provisdes citadas acima

e.m contrapartida com o referido Exigivet Contingencial, bem como a atualizacio moneté:
f'|a pela taxa SELIC. conforme consta da circular ABRAPP n© CIC-SJU~GOZ/§23 de 07 de
jutho de 1998, importando no final do exercicio de 1999, R$ 1 1.548.837,65..

3.14 - DESTINACAO DO RESULTADO

?3 acordc? com o Parecer Atuarial sobre a situacdo do Balanco de 31 de dezembro de
?9. emitido p’ela STEA . Servicos técnicos de Estatistica e Atudria Ltda, o superavit
registrado devera ser mantido na Reserva de Contingéncia, para compensar desvios das

h;poteses atuariais eventualmente desfavordvels ac equilibrio econémico-financeiro do
plano.
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Aos
Diretores, Consetheiros, Patrocinadoras e Participantes do
NUCLEQS - Instituto de Seguridade Sociai

Examinamos os balancos patrimoniais do NUCLEOS ~ {nstituto de Seguridade Social,
levantado em 31 de dezembro de 1999 e 1998, e as respectivas demonstragdes do
resultado e do fluxo financeiro correspondentes aos exercicios findos naquelas datas.
elaborades sob a responsabilidade de sua Administragao. Nossa responsabiiidade € a de
expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contabeis.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria incluindo:

a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevincia dos saldos, o volume das
transagdes e o sistema contabil e de controles internos da instituicdo;

{) aconstatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores e as informacgdes contabéis divulgados, e

(¢) aavaliagio das préticas e das estimativas contibeis mais representativas adotadas
pela Administracio da Entidacte, bem como da apresentacio das demonstragdes contabeis
tormadas em conjunto.

As reservas matematicas de beneficios a conceder e de beneficios concedidos. foram
avaliados pelos Atudrios Externos e nossa opinido a respeitc dos valores envolvides, estd
baseada naquele parecer.

Em nossa opinido, as demonstragbes contdbeis exarninadas representam, adequada-
mente em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do NUCLEOS
- Instituto de Seguridade Social em 31 de dezembro de 1999 e 1998, 0 resultado de
suas operacoes e do seu fluxo financeiro referentes aos exercicios findos nacuelas datas,
de acordo com as préticas contabeis emanadas da legislagao societdria e normas
estabelecidas pela Secretaria de Previdéncia Complementar.

Como exposto nas notas explicativas n® 3.5.3en® 3.6, a instituico procedeu a avaliacio
de sua carteira imobilidria, das linhas telefonicas e da central telefonica.

Rio de Janeiro, 21 de fevereiro de 2000.

Fiore Capece — Responsavel Técnico
Contador CRC SP 053.160/T-8
Binah Auditores Associados S/C.
CRC SP 6.203/5-8
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Rio de Janeiro. 16 de feversirn o= 2000

(%)

STEA:-308/2000/123

Ilmo. Sr.
br. José Maria Tebaldj
M.D. Presidente do NUCLEDS

Ref.:- Parecer Atuarial sobre o Baia

Prezado Senhor,

As Reservas Matemdricas de Benefic:
las informacgdes cadastrais da masse &

needidos. atualizadas mensalmente pe-
‘a. montam a R$ 57.542.133,00.

Em seu dimensionamento, foram observa

valores atuais dos seguintes fluxos:

Encargos dos Benefidos Concedidos RS 5754213300

I

2 Contribuicbes Patronals inciclentes sobre os Benaficios Concscidos i 000
3 Ounas Contibuigdes ncicentes sobrea Cersc ’S 0,00
4. Cutras Contrbuicdesincidentes sobre as Ceracies iz 1) ()‘OO

As Reservas Matemdricas de Benefici
;;5.265.231.00. pele método recorrente. dos fevantamentos de 30706/
« pressuposta a manutencao das taxas coniributivas fixadas no plano de custeio
aprovado pela administracdo da entidade em funcdo dos referidos levantamen
tos, no calculo dessas reserva; ac : “ -
. s foram ad ‘o5 0s valores atuais d i

. o5 ] os fl -

x0 destacados: wros abai

nceder estdo avaliadas em R%

5:- Encargos dos Beneficios a Conceder

5.1:- & Geracao Atuai R$229.921.457,00
5.2:- as Geracdes Futuras RS E02.659‘394!OO
6. Contribuicdes: ‘ ' .
6.1:- sobre a Geracdo Atual R$ 58.338.199,00
6.2:- sobre os Beneficios Futuros da Geracio Arual RS . . 0500
6.3:- sobre as Geragdes Futuras ” R$ 58.977.421 ‘00
6.4:- sobre os Beneficios Futuros das Geracdes futuras  R$ . . O‘OO

Enfir 1. Para maior garantia dos co IO B
et iss05 da entidade foram regi ados o
Str 5 0%

7:- no Programa Assistencial
: & R3 1.498.550
8:- ne Programa Administrativo R3 128.261 2;

gepreende—se dc’)._Baiango que, mesmo acrescidas dos fundos indicados supra, as
eservas Matemdticas estdc cobertas pelos bens do Ative, notando-se a Reserva de

Conti g nci R$ 5 908.0}0 93, como indice d ui ibri t v
tingé a e 45, ' !
: ‘ ) € €q ilibrio entre o acCervo e as
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Sendo o que, No momento, se nos oferece, renovamos a V.Sa. protestos de estima
e consideragao.

Rio Nogueira
Diretor Presidente
MIBA 166

O Conselho fiscal, de acorde <
do NUCLEOS - Instituto de Se
cOes Financeiras, referentes 2

o previsto no capitulo XiH. artigo 57 do Estatuto
2 Social, procedeu & andlise das Demonstra-
cio findo em 31/12/99.

O exame tomou por base ¢ &
do Fluxe Financeiro, a compes

imonial, a Demonstracao de Resultado e
ssivo Atuarial, suas Notas Explicativas e o
Demonstrativo Analitico de | 03 e de Enguadramento das Aplicagdes,
bem como o Parecer dos Aud ependentes — Binah Auditores Associados S/
C, o Parecer do Atudrio, da STE% - Serdcos Técnicos de Estatistica e Atudria Ltda.
e 0s pareceres anteriores deste  Conselho e se iniciou pela revisdo dos fatos
anteriormente apontados, ficands
tro s seguintes eventos:

o gue permanecem merecendo regis-

a) Operacdes com Patrocinaderas

Computando-se os débitos conrrarad
dividas das Patrocinadoras com o !
mil, conforme abaixo discriminad
Técnicas que € de R$ 3i8.715 mil

t do total das Reservas

Em RSMII
Programa Previdencial {Rece’ ; ‘ G9.535
Contribuicdo do meés 806
Contribuicdc em Atrasc 7.295
Divida antericr a 31/08/8% 45.7406
Contribuicdes Contratadas 15.688
s Vinculadas a Vencer 8.092
 Vinculadas Vencidas 7.596

Programa Assistencial (Contribuicées Contratadas)  42.30%
Vinculadas a vencer 20.335
Vinculadas Vencidas 21.970

Considerando o elevado percentual - 73.86% - das dividas em atraso das patroci-
nadoras INB e NUCLEP em relacao ao total geral das dividas, demonstramos abaixo
quadro sintétice contendo as principais rubricas:

TOTAL
Discriminacio INB NUCLEP ; Em R$ mil |GERAL DA| %
DiviDA
Contribuicdes a Prev. Privada 739 6.556 7.295
Dividas anteriores a 31.08.88 41.888 3.858 45.746
Dividas contratadas — Previd 1.008 6.588 7.596
Dividas Contr. Assist 2.93G 19.034 21.970

TOTAL 46.571 36.036 82.607 111840 7386
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Com referéncia aos débitos contratados, acs ndo contratados ou mesmo aos <lébi-
t0s contratados atrasados integrantes do Programa Previdencial e do Programa
Assistencial do NUCLEQS, relacionados com as patrocinadoras INB e NUCLER  re-
comendamos que este Instituto deva implementar as medidas propostas na legis-
lagdo pertinente, sobretudo o que preceitua a Lei 6.435, de 15.07.77 — artigo 76.
o Decreto 81.240, de 20.01.78 - artigo 22, Resolugao do Consetho de Gestdo da
Previdéncia Complementar n® 7, de 11.07.96, e por gltimo o Decreto 2.11%, de
26.12.96, tendo com objetivo consolidar a manutengdo do equilibrio do Plano
Basico de Beneficios.

b) Programa Assistencial

O débito da CNEN relative s despesas incorridas pelo NUCLEOS com empregados
da INB transferidos para aquela Autarquia foi parcialmente regularizado através de
encontro de contas, permanecendo um saldo de R$ 77 mil que deve ser objeto de
liquidacao.

¢) Custeio Administrativo

A Lei 8.020, de 12/041990, no seu artigo 7° estabelece que as despesas relativas &
administracdo e operagio nioc poderio exceder de 15% do total da receita de
contribuicdes. Os dados relativos ac exercicio de 1999 ainda indicam um excesso
de 2.81% sobre o limite legal. O Conselho ratifica a recomendagio a busca da
regularizacio, com vistas a alcangar o patamar legal estabelecido.

O Conselho Fiscal é de parecer que as Demonstracdes Financeiras e seus anexos

representam contabilmente a posicdo patrimonial e finranceira do NUCLEQS em
3:.12.99.

Rio de Janeiro, 23 de fevereiro de 2000

EZEQUIEL TORRES GASPAR
Presidente ~ MUCLEP

ADEMIR FALEIRO HEITOR LUIZ MACIEL PEREIRA
Conselheiro — ELETRONUCLEAR Consetheiro - INB
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O qu}se}ho de @rac@ores_:’i—a NUCLEOS - Instituto de Seguridade Social, em sua 1022
Reuniac Ordindria, reaizacia em &3 de margo de 2000, consoante o previsto no Capitule
K(. Arltc.145Dd0 Estatuto do NUCLECS. examinou e aprovou por unanimidade o Relatério
nual da Diretoria Executiva 2 a3 Demonsiragdes Contédbeis do exercicio
5 Demonsirag encerrado e
de dezembro de 1999, e

Baseado na analise procedid
Arudrio e do Conselho fisca
pelo Balanco Patrimonial. Demo
ceiro, Composigao do Passive Amu
as posicdes patrimoniais e fis

Com relacdo & recomendacio am
¢&o dos dispositivos constantes <o I
¢des com Patrocinadoras, ¢ Conssibe
matéria € de conhecimento da Se
oficiais do governo federal acs g
mendar & Diretoria Executiva do NU
mento.

ecer do Consetho Fiscal quanto a aplica-
1196, referente & regularizagao das opera-
iraciores. levando em consideracao que a
e Frevidéncia Complementar e dos drgios
adoras estdo subordinadas, decidiu reco-
uardar o resultado das gestdes em anda-

Alberto de Amaral Osorio Maria Aparecida da Silva
Conselneiro Censetheiro

Carlos Augusto R. Marques Carlos Guilherme Martins
Conselheiro Conseiheiro

josé Marta Tebaildi
Presidente de NUCLEQS

Paulo Armando Padilha Gilberto da Silva Campos
Diretor do NUCLEQS Diretor do NUCLEOS




ESPECIE

%

DISCRIBSINAGAC TIeO ouT. NOV. DEZ. ouT NOV. DEZ. APLIC  DIVERS

R.RECURSOS GARANTIDORES DAS RESERVAS TECNICAS 204.373.426,96  211.988.152,28 219.866.066.86

A TiT. PUB. DE RESP. DO TES. NAC 58.798 58.748 58.798 17.220.168.74  17.670.938.12  18.072.055.72 8.33%

AT CRED. SECUR. DO TES. NACIONAL 58.798 58798 £3.798 17.220.168.74  17.670.938,12  18.072.05%.72 8.33%

A7 ELETROBRAS 2875 dias CTN 50.601 50.601 50,601 1.016.290,45 1.035.754.80 1.063.713.66 0.49%

A7.2  SUPRA 3057 dias CTH 2.662 2.662 2.662 5.384.920.94 5.527.021,29 5.649.478,15 2.60%

A3 SUPRA 3050 dias CTN 5535 5535 5.535 1081895735  11.108.161.94 11.359.162.9t 5.23%

B INVESTIMENTOS DE RENDA FIXA 19.110.588 21.324.310 22.001.894 128.126.861.66 130.992.17540 128 17056668 60.93%

B.1 Tit. DE RESP. DO GOV. ESTADUAL 1.260 1.260 1.260 8.08 .00 .60 0.00%

B.1.1 EST. ALAGOAS LFTE 1.260 1.260 1.260 09,00 0.00 0.80 0.00%

87 APLIC. EM INSTIT. FINANCEIRAS 19.107.051 21320773 21.988.357 125.131.8565.99 127.969.014,68 128.123.034.42 59.96%

B78 QUOTAS DE FIF - BENDA FiXA 15.441.584 15.149.656 15021.797 8838259132  87.351.416.88  85.921.020.58 41,18%

B.7.8.1 BANCO ICATU FIiF 3.992.381 3892381 3.992.381 10.680.569,61  10.827.634,56  10.998.400,36 5.11%

Perc. de diversificaqio scbre o capital toka! 5.22%
B.7.52 BOZANO FIF 223.128 164,150 64.750 5.963.793.60  4.448.835,50 1.783.162.58 1.94%

Parc. da diversificagio sobre o capital tolal £.94%
B.7.8.3 BRASIL FiF 3.760.898 3.760.898 3.732.439 10.354.063,16  10.489.466,94  10.568.104.20 4.94%

Perc. de diversificagio sobre o capital total 4.94%
B8.7.8.4 GCF FiF 28.462 28 462 26.462 JL577.023.48  11.738.282,29 $1.927.125.91 5,54%

Perc. de diversilicacdo sobre o capilal total 5.54%
B7.85 ING FiF 5874 5.874 5874 8.767.705.33  5.889.023.67  9.030.670.99 4.20%

Perc. de diversificagdo sabre o capital lotal 4,20%
B8.7.86 ITAU FiF 52.579 52.579 52579 13.957.191,54  14.150.667,37  14,377.548.63 6,68%

Pere. de diversiticacas sobre o capital lotal 5,68%
B7.87 PACTUAL FiF 2.838.930 2.838.930 2.838.930 7.658. 762,11 7.163.999.61 7.887.030.53 3.67%

Perc. de divarsificacio sobre o cagital lotal

3.67%




boEDee M BT SRl Sl A
B.7.82 BOZANO

Perc. de diversificacio sobre ¢ ox
B.7.8.3 BRASL

Perc. de diversiiicacio soore o e
B.7.84 CCF

Perc. de diversificagdo sobre o capital tntal
B.1.85 NG

Perc. de diversificagio sobre o capital tota!
B788 1TAD

Perc. ve diversificagao sobre o capital tota!
B.7.8.7 PACTUAL

Perc. de diversificago sobre o capitat fotal
B.7.8.8 UNIBANCO

Perc. de diversificacio sobre o capital totaf
B.7.8.9 BANCO ICATU

Perc. de diversificagdo sobre o capital otal
B.7.8.10 OPPORTUNITY

Perc. de diversificacio sobre 0 capital iotal
B.7.9 QUOTAS DE FAQ - RENDA FIXA
B8.7.81 BANCO ALFA INVEST,

Perc. de diversificacio sobre o capital total
B.7.9.2 BRADESCO

Perc. de diversificagdo solre o capia tolal
B733 CEF

Pere. de diversificacdo sobre o capital total
B.7.94 REAL

Pert. de diversificagao sobre ¢ capital total
B.7.9.5 BOSTON

Perc. de diversificagac sobre o capital total
B.795 REAL

Perc. de diversificagio sobre o capital totat
B.73.7 BOSTON

Perc. de diversificagio sobre o capital total
B8  TiT. DE EMPRESAS

B.8.2 DEBENTURES NAQ CONVERSIVEIS

Bg21 CIPLA

B8.2.2 EBERLE 1552 dias

Perc. de diversificagio sobre o capitaf lotal
B.8.23 HERCULES 442 dias

Perc. de diversificacio sobre 0 capital 1okl
B.8.24 MARSIAJ OLIVEIRA

B.8.25 ZIVI 442 dias

Perc. de diversificagic sobre ¢ capital total
BM2 VALORES A RECEBER

c INVEST. DE RENDA VARIAVEL
C1  MERCADO DE AGOES

C.1.1  MERCADO A VISTA

C.1.1.1 BANCC DO BRASIL

Perg. de diversificagio sobre o capital total
C.1.1.2 BRADESCO

Perc. de diversificagio sobre o capital totaf
C.1.1.3 CEMIG

Perc. de diversificagio sobre o capital totat
C.1.14 ELETROBRAS

Perc, de diversificagdo sabre o capital total
C.1.1.5 ITAUBANCO

Perc. de diversificacao sobre o capital lotal
G118 LIGHT

Pere. de diversificacio sobre ¢ capital total

R

Tt
T

FiF
FIF

FIF

FAC
FAC
FAG
FAC
FACA
FACN

FAC

DEB
DEB

DEB
oEs

PN
PN
P
PNE
PN

ON

o

SR

2.838.930

4.275.236

232,850

31.148

3.665.467
56.224

668.545
2.845.036
37.989
21,305
2,480
33.888
2277
2277
254

i.188

350

37
450

2533.047.713
2.532.17.188
2.532.117.188
55.000.000
90.400.000
48.608.180
106.000.800

8.000.000

6.760.000

2538930

4275236

31,148

8171117
56.224

3.474.427
2.845.036
37875
21.308
2562
33.688
2,277
2277

254

1.186

350

37
450

2.578.112.188
2579.112.188
2.579.112.188
55.000.000
90.450.000
53.608.180
166,000,000

8.000.000

£.700.000

2.838.930

4.275.238

31748

6.978.560
56.224

3.980.376
2.845.036
37.148
21.305
2.583
33.888
2277
2.277

254

1.188

350

37
450

2.733.352.108
2.733.352.108
2.733.352.108

§7.000.000

105.400.000

57.608.180

& T00 000
BFLL000

10.138.916.77

63321335

8.845.351.78

36.749.264.67
§.393.333.76

405.020,19
4.606.887.90
14.467.954.76
4.505.075,91
844.578.59
£.921.413.55
2.532.287.86
2.832.267,86
.00
1,358.708.33

644.691,04

~0.00
828.860.42

162.717.81
30.683.257.7%
28.638.516.87
28.460.92097

482.350,00

BB7.840.00

1.363.458.4

&y

372488000
£57.040.00

1.090.694.00

W

7.763.993 61

10.276.905.13

8.00

8.764.601.81

40.617.597.80
6.481.173.30

4.370.336.59
4.671.256.91
14.547.184.54
4.567.085.358
98937177
4.891.159.01
2.913.488.90
2.913.489,90
0.00
1.395.842.47

663.827.00

0.00
853.620.43

109.670.91
33.918.524,55
33.918 524 .56

34.354.615.84
58465000

4.213.500.00

963.840.00

1.245.530,00

7.887.030.63

10.444.224.29
0.60
8.904.752.88

42.202.013.84
6.584.067.95

5.568.516.48

4744 .882.01

14.570.053.41
4.638.984.08

1.013.3684.88

5.081.136.97

.80

0,00

0.00

000

0.00

(.03
0.08

B5532 46
43.353.96596
43.353.965.96

43.353.965.86
1.061.180.00

4.506.060.00
1.247.820.00

1.325.887.08

4,14%

18.78%
3.06%

1.68%

2.21%

6.88%

2.36%

0.82%
0.92%
0.00%
0.44%

021%

0.068%
0.27%

0.05%
16.91%
16.58%

16.62%

0.33%

0.57%

2214

0.44%

0.21%

6.27%




ESPECIE % %
DISCRIMINAGAD

TIPO OUT. NOV, DEZ. ouT. ROV, DEZ. APLIC  DIVERS
C.11.7 WMADEIRIT Ph 2.140.000.000  2.146.006.000  2.140.000.0C0 42.800.00 42.800.00 0,00 0.01%
C.1.1.8 MAGNESITA PNC 1.822.008 1.822.008 1.822.008 4.846.12 5.320.26 6.121.94 0.00%
Perc. de diversificagao sobre ¢ capital 1otal 4.00%
C.1.1.9 PETROBRAS PN 21.780.000 21.760.000 21.780.000 681234840  8.459.134.20 9848.316.00 3.93%
Perc. de diversificacao sobre ¢ capital otal 0,07
C.1.1.10 SADIA BN §00.000 £00.000 800000 766.000.00 858.000.60 284 .600.00 0.41%
Perc. de diversificagao sobre o capital 1otal $.22%
C.1.1.11 TELE CENTRO SUL PN ¢ 4 32300000 06 0,00 1.043.280.0% 0.%6%
Pere. de diversificagio sobre o capital lotal 0.05%
C.1.1.12 TELEMAR P 8 27.005.000 4%2.000.000 GO0 953.370.00 7.082.380,00 0.46%
Perc. de diversificagao sobre o capital otal 0.06%
C.i.1.13 TELESP PN 10.400.000 16.400.000 0 1.898.416.00 1.897.272.00 0,00 0.61%
C.1.t.14 TELESP PART. PN 0 18.006.006 74.338 920 ¢00 623.700.00 3.306.639,65 0.60%
Perc, de diversificagio sobre ¢ capital lotal 0.410%
C.1.115 VALE DO RIO DOCE PRA 107 008 102,000 102000 A162670,00 459612000 4 817460,00 2.03%
Perc. de diversificacio sobre o capital total : 6.20%
.1.1.16 TELEBRAS RECIBO ON- 3.000.000 6 ¢ 303630060 0.60 0,04 0.05%
C.1.1.47 TELEBRAS RECIBO PN 38.700.000 38.700.008 38.700.000 6.062.567.60 7.011.020,00 $.480.004,00 35%%
Perc. de diversificagio sobre o capital total 0.08%
A1 VALORES A PAGAR (1} 0,00 H12.0609.49 0.00 y
G2 VALORES A BECEBER 177.545.90 6820 0,60
o) FROMUTOE VACOES FMIA-CL 0.5 [} o 25474088 000 .00
Crt BOFANO S SEGIMIAC FOO T 0 0 LAY 0,40 0,00
G722 ICATU BX FIMIA 0 54,290 [ [t 1.039.263.35 0.00 0,00
D TITLL 08 RURNS £ AGRICOLAS 0 0 ¢ 0.00 0.80 0.00 a0
£ FUNDO DE INVEST. IMOBILIARIO 7.250 7.250 7.250 366758843  3.63043346  3.567.955.27 1.01%
£t FUNDC DE INV, IMOBILIARIO 7.250 7.250 7.25G 3.667.588.43 3.630.433,46 3.567.655.27 1.74%
£11 C&D PLAZA SHOW FDO 7.250 7.250 7.250 356758843 3.630.433.46  3.567.955,27 1.71%
F FRO.MUT.DE INV.ER EMPEMERS. 0 4 ¢ 0.00 0.00 G.00 0,00%
G INVESTIMENTO IMOBILIARIO & g & 2077125635 21.802.039.78 2279586777 10.28%
G4 EDIFICAGOES DE USO PROPRIO § i 1 1.169.930.84 1.166.169.75 1.750.369.50 0.64%
G4.1  PRAIA DO FLAMENGO. 200 7° ANDAR 1 H 1 1.169.930,84 1.166.169,75 1.750.360.30 0,64%
G5 EDIF. LOCADAS A PATROCINADORA i H 1 311192181 310583798 314735453 1.47%
G.5.1 RUA MENA BARRETO, 161 1 1 1 3L 3.105.937.98 314735453 1.47%
Gg EDIFICAGOES PARA RENDA 2 ? 4 3£05.594.86  3.539.347.65  3.553.000.00 1,69%
G.6.+  RUA GENERAL POLIDORO, 316 H i 1 1.821.872.64 1.818.736,54 1.615.000,0C 0.83%
G2 RUA REAL GRANDEZA, 301 1 3 1 1.783.622.82 17806111 T 938.000.00 0.86%
G7 INVEST. EM SHOPPING CENTERS 2 b4 4 12.826.524.36  13.954.108.02  14.283.508.02 6.45%
G717 SHOPPING LIGTH 1 H 1 1.311.414.36 8.134.777.02 8.134.777.02 3.70%
G772  SHOPPING SANTANA 1 i 1 5A15110,00 581942100 §.145.732,00 2.75%
GM2  VALORES A RECEBER 0 i G 5726518 76.366.38 6162492 0.03%
H EMPRESTIMOS PARTICIPANTES 1.268 1.855 1231 389451308 387504088 3880 4B5.2E 1,84%
H.1 EMPRESTIRGOS 1.269 1,265 1.231 3.660.783.28  3.666.642.57  3.683.510.63 1.74%
Hiz A RECEBER 0 4 ¢ 21351975 206.398.31 204.944.63 0.10%
! FINAMG. ACS PARTICIPANTES 0 g o G006 0.00 G.06 G.00%
K OPER. ATIVAS DE £14PR. A PATROC [y il o 0.00 0,06 6.00 0.00%
L GUTROS INVESTIMENTOS [ 9 ¢ 0,00 0,00 6.00 0.00%

j DISCRIMINAGAO Valores RS

; 1 TITULCS PUBLICOS E PRIVADOS COM PRAZO A DECORRER NA DATA DE SUA AQUISICAQ, INFERIOR A 50 DIAS & £ OPERACOES COMPROMISSADAS
2 HAARGEM DE GARANTIA ADICIONADA AQ SOMATORIO DOS VALORES PAGOS A TITULO DE PREMIO &M OPERACOES DE COMPRAS DE OPCOES
3 DIFERENCIAL ENTRE PREMIOS PAGOS £ RECEBIDDS EM OFERACOES NO MERCADO DE OPCOES QUE RESULTEM EM RENDIMENTOS PREDETERMINARDS
4 VALORES COBRESPONDENTES AS MARGENS DE OPERACOES DE VENDA DE GPCOES DE COMPRA A DESCOBERTO £ DE VENDA DE OPCOES DF VENDA
5 APLICACOES £rt UMA UNICA SERIE DE DEBENTURES
5.1 - Ebenie - 24 Emisséo - Strie Unica 1.526.168.38 829
5.2 - Hercydes - 27 Bisséo - Sér Unics 720.064.21 505
5.3 - Zivi - 2% Emisshc - Série Unice 925.796.85 520
6 APLICACOES £ QUOTAS DE UM UNICO FUNDD DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS
8.1 - Fundo de investimento imebilidde C & D Plaze Show 3.567.958.27 36,00

APLICACOES EM QUOTAS DE Ul UNICO FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTOS EM EMPRESAS EMERGENTES

BISCRIMINAGAD Vaiores R$

T BISCRIMINACAQ .-




