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Paulo Roberto Almeida Figueiredo
Diretor de Beneficios

Ronaldo Teixeira Buffa
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Fernando Cesar Braz Teixeira
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Apresentacao 2

A Diretoria Executiva do NUCLEOS - Instituto de Seguridade Social vem apresentar aos
participantes, aos beneficidrios e as empresas patrocinadoras do Instituto, o Relatorio Anual, 0 Balango
Patrimonial e os Demonstrativos Financeiros, relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2001,
acompanhados dos pareceres dos Auditores Independentes, do Atuario, do Conselho Fiscal e da
Manifestacao do Conselho de Curadores.

ONUCLEOS, constituido em 22/12/78 e tendo o dia 01/09/79 como a data que marca oinicio
de sua operagéo, é uma Entidade Fechada de Previdéncia Privada e tem como patrocinadores, além
do proprio Instituto, as seguintes empresas:

INDUSTRIASNUCLEARES DOBRASIL S/A-INB
ELETROBRAS TERMONUCLEARS/A-ELETRONUCLEAR
NUCLEBRAS EQUIPAMENTOS PESADOS S/A-NUCLEP

O ano de 2001 foi marcado por uma profunda reestruturggéo do sistema de previdéncia
complementar brasileiro, com a edicdo das Leis Complementaresn 108 e 109 e da Resolugéo CMN
n?2829. Umdos principais objetivos desta reestruturagio € assegurar aos participantes e assistidos a
efetiva participagédo nos drgéos colegiados e o pleno acesso as informagdes relativas a gestao dos
planos de beneficios através de obrigatdria disponibilizagdo, dos documentos que o regem (regula-
mento, contrato, etc.), ampla divulgagao do Plano de Aplicacdo do Patriménio e do seu acompanha-
mento trimestral, com as justificativas para os desvios entre o projetado e o realizado, bem como a
divulgacao dos custos incorridos com a administracao dos recursos (gestao, consultoria, custodia,
auditoria e corretagens pagas), na busca de uma maior transparéncia na administracao dos planos e

dosrecursosgarantidores.

No &mbito do Instituto, a Diretoria vem promovendo uma reestruturacao emtodas as suas areas
objetivando a redugao do custeio, bem como o maior controle dos processos internos. Outro ponto
importante refere-se a divida com as patrocinadoras, a qual esta sendo analisada pelo Grupo de
Trabalho Interministerial, criado pela Portaria Interministerial n® 385, de 31 de julho de 2000, que
contacoma participagao do NUCLEOS o qual, em sintonia com as patrocinadoras, vém buscando uma
solugio equanime paraessaquestio.

O exercicio de 2001, em termos de mercado financeiro, se viu significativamente comprome-
tido pelos trégicos atentados terroristas de setembro e pelos efeitos do desaquecimento da economia
americana, com 0s seus conhecidos reflexos no Brasil, em fung&o da nossa dependéncia extema, além
de ter sido afetado pela crise energética.

Embora o exercicio de 2001 tenha encerrado com o déficit de R$ 10.798.355,37, ocasionado,
principalmente, pelo baixo desempenho do mercado de agoes e pelo resultado dos investimentos
imobilidrios, o Instituto apresenta um superavit acumulado de R$ 35.821.082,85, que demonstra uma
situacao de equilibrio.

A Diretoria Executiva do NUCLEQS registra seus agradecimentos a todos que tém colaborado
para o alcance dos objetivos do Instituto, ao corpo de funcionarios e aos participantes ativos e assisti-
dos, bem como pelo apoio recebido dos dirigentes das empresas patrocinadoras, dos integrantes dos
Conselhos de Curadores e Fiscal e do Comité Consultivo de Investimentos.
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Programa
Previdencial

Aanalise do encerramento do exercicio de 2001 revelou um aumento do nimero de partici-
pantes, em relagdo a dezembro de 2000, da ordem de 12,60%, resultante, principalmente, das
contratagdes efefivadas pelas patrocinadoras Eletronucleare INB.

FREQUENCIA DE PARTICIPANTES ATIVOS POR PATROCINADORA

PATROCINADORAS

MES/ANO INB NUCLEP ELETROCUCLEAR NUCLEOS AT.DESV. TOTAL
DEZ/00 687 478 658 36 45 1.904
DEZ/01 736 470 865 34 39 2.144

Hoje temos 2.144 participantes ativos, incluindo 39 desvinculados, que representam aqueles
que se desligaram das patrocinadoras e mantiveram a condicao de participantes do NUCLEOS. Atual-
mente, o nivel de adesdo é de 90,08% em relagdo ao total de empregados das patrocinadoras.

DISTRIBUIGAO DA MASSA DE PARTICIPANTES ATIVOS

ELETRONUCLEAR

— 40%
NUCLEOS

2%

AT. DESV.
2%

INB NUCLEP
34% 22%

O nlimero de participantes assistidos cresceu 2,50% em relagao a 2000, conforme indica o
quadro a seguir:

MASSA ASSISTIDA
DISTRIBUICAO DE FREQUENCIA

TIPO DE BENEFICIO

. TEMPO AUXILIO .
MES/ANO SERVICO ESPECIAL vr(zlld_!yc):e INVALIDEZ popncA PENSAO TOTAL
ade

(Contribuigao)
DEZ/00 332 72 32 48 66 129 679
DEZ/01 358 72 33 51 53 129 696

Comparando-se os exercicios de 2000 e 2001 podemos destacar 0 aumento na freqiiéncia dos
beneficios de aposentadoria por tempo de servigo, com crescimento de 7,83%.
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MASSA ASSISTIDA
DISTRIBUIGAO DE FREQUENCIA POR BENEFICIO

PENSAO
19%

TEMPO SERVICO
51%

INVALIDEZ ¢
7%

AUX. DOENGA i
s ;
et VELHICE

i ESPECIAL
10%
As suplementa¢des mantidas pelo Instituto, de acordo com o disposto no art. 17 do Plano
Bésico de Beneficios - PBB, sAo reajustadas nas mesmas épocas e proporgdes dos beneficios garantidos
pela Previdéncia Social. Em junho de 2001, as suplementacdes foram reajustadas em 7,66%.

As receitas previdencidrias estdo representadas pelo valor nominal das contribuigdes oriundas
das patrocinadoras e dos participantes do NUCLEQS e sao destinadas a formagao de reservas e fundos
técnicos necessarios ao pagamento de beneficios.

PARTICIPANTES
CONTRIBUIGAO  JOIA

2001 6.985.924 3.079.514 687.070 = 10.752.508

ANO  PATROC. EVENTUAIS TOTAL

Amanutenc&o das taxas de contribuigéo fez com que a relagéo entre a receita de contribuicio
de patrocinadoras e de participantes se mantivesse estavel em relagdo ao exercicio anterior.

As despesas previdencidrias do NUCLEOS representam o necessario atendimento aos compro-
missos fimados pelo Instituto junto aos seus participantes, no que se refere ao pagamento das presta-
¢es previstas no Plano Basico de Bengficios.

Ototal de recursos gastos com o pagamento de beneficios de prestacao continuada, observado
no final do exercicio, esta assim distribuido:

DESPESAS RS (*)

TIPO DE BENEFICIO ANUAL MEDIA MENSAL
APOSENTADORIAS 5.436.288 453.024
AUXILIO DOENGA 543.406 45.284
PENSAO ‘ 948.986 79.082
TOTAL 6.928.680 577.390

(*) EXCLUIDO O ABONO ANUAL

Relatério Anual da Diretoria Executiva - Exerciciode 2001 7



Programa
Assistencial

Asapdlices de Segurode Vida dos empregados da INB, ELETRONUCLEAR, NUCLEP, NUCLEOS
e Aposentados/Autopatrocinadores, administradas pelo Instituto, encerraram o exercicio de 2001 com
2.988 segurados, dos quais 139 referentes a empregados também vinculados & apdlice de seguro de
acidentes pessoais (brigadistas).

Durante o exercicio, foram concedidas indenizagdes no montante de R$ 820.130,91, envol-
vendo 11 casos.

No programa de Empréstimos a Participantes, o NUCLEOS encerrou o exercicio com 1.323
contratos em vigor, representando um volume na ordem de R$ 5.599.857,63, 0 que corresponde a
1,94% dos recursos garantidores do Instituto, cujo limite autorizado € de 10% para empréstimos e
financiamentos imobiliarios aos participantes, podendo serabsorvido por apenas uma modalidade.

O NUCLEOS-SAUDE fechou o exercicio com um déficit operacional, reduzindo o valor da
reserva técnica ao montante de R$ 804.791,44. Estaredugao decorre ndo apenas do aumento natural
dastaxas de sinistralidade, provocado pela estabilizagéo da massa de associados nos anos de 1999a
2001, mas principalmente, em razao do ndo ajuste das contribuicdes, necessario para compensar a
inflagdo, e do aumento dos custos médicos verificados nos tltimos 4 (quatro) anos de vigéncia do
plano.

Comaimplantagdo do NUCLEOS SAUDE I, j4 ajustado &s exigéncias legais, o nimero de
associados apurado no exercicio cresceu para 2096. Essa posigao consolida o principal objetivo do
plano, que é oferecer assisténcia e cobertura médico-hospitalar aos seus participantes, em especial aos
assistidos do Instituto, em nivel de competitividade com os planos similares oferecidos pelo mercado.

DISTRIBUICAO DA MASSA DE ASSOCIADOS

AINO-
CATEGORA INB ELETRO NUCLEP NUCLEOS ASSSTIDOS DESVINCULADO  TOTAL
TITULAR 152 408 21 19 196 14 810
DEPENDENTE 147 567 27 27 175 15 958
AGREGADO 61 156 9 11 79 12 328
TOTAL 360 1.131 57 57 450 41 2.096

Quanto aos Fundos Especiais, estes sao mantidos com receitas oriundas do lucro das apdlices
de seguro de vida e de acidentes pessoais, bem como do pré-labore mensal, no caso da INB, NUCLEP,
NUCLEQS e seus respectivos aposentados e pensionistas.

OFundo FAMES, em relaggoaos empregados da ELETRONUCLEAR, é mantido somente com
areceita proveniente do lucro anual da apdlice de seguro de vida daquela empresa. Ja emrelagdo aos
empregados da INB, este fundo € mantido a partir de contribuicdes dos empregados para cobertura de
despesas hospitalares.
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Esses programas, aliados ao Fundo de Apoio Funeral, foram responsaveis pela concessao de
beneficios de ordem financeira nas areas social, de esporte/lazer e de satide, totalizando R$ 671.825,47,
conforme demonstrado abaixo:

FABES 208.438,11

FAMES 431.845,26
APOIO FUNERAL 31.542,10

TOTAL 671.825,47
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Programa de
Investimentos

Os recursos patrimoniais do NUCLEOS encontram-se aplicados em observanciaaos req_uis'rtos
legais regidos pelo disposto na Lei Complementar 109, de 29/05/01, e conforme as Resolugdes do
Conselho Monetério Nacional n” 2.829, de 29/03/01 € 2.850, de 02/07/01, que regulamentam as
aplicagBes dos recursos das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar.

Em 31 de dezembrode 2001, osinvestimentos do NUCLEOS estavam distribuidos, em relagéo
ao limite legal, da seguinte forma:

Dezembro 2001 Maximo
Tipo de Aplicagio ValoremR$Mil _ Part% Legal (%)
Recursos Garantidores 289.364 100,00 -
Renda Fixa 211.416 13 100
Renda Variavel (Plano BD) 46.926 16 45
Investimentos Imobilidrios 25.422 9 16
Empréstimos e/ou Financiamento 5.600 2 10

Imobiliario a Participantes (*)

(*) Limite Unico, podendo ser utilizado integralmente em apenas uma categoria.

Quanto 4 rentabilidade dos investimentos, comparativamente aos indicadores econémicos e
de mercado, os resultados obtidos no exercicio foram os seguintes:

% Acumulado Jan/

Descrigao Dez-2001
1 TR 2,29
& INPC 9,44
3 IGP-DI 10,40
4 IGPM 10,38
5 IPCA 7.67
6 CDI 17,26
7 IBVSP (9,80)
1 Renda Fixa 17,43
2 Renda Variavel (2,69)
3 Investimentos Imobiliarios 2,29
4 Empréstimos 17,87
Minimo Atuarial (INPC+6%) 16,00
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A carteira de Renda Fixa auferiu rendimento de 17,43%, com 1,23 pontos percentuais acima
do minimo atuarial, que alcangou no exercicio 16%. A carteira manteve-se acima do CDI, que atingiu
17,26%, emfunc&o da composi¢ao da carteira e da rentabilidade apurada nos fundos.

As aplicagbes em Renda Varidvel apresentaram desempenho superior ao registrado pelo
IBOVESPA, em decorréncia da politica de investimentos adotada pelo NUCLEOQS, que priorizou as
aplicagdes em agdes de liquidez, nos setores de telecomunicagdes, petréleo, energia e mineracéo. A
estratégia privilegiou a busca da maximizag&o de resultados e diluigao dos riscos, tendo a carteira do
Instituto auferido rentabilidade negativa de apenas 2,69% em comparagio ado IBOVESPA, que
apresentou queda de 9,8% em 2001.

No decorrer do primeiro trimestre do exercicio foram efetuadas vendas corespondentes a todo
o lucro auferido na carteira de agdes com a reaplicagao do resultado destas vendas no mercado de
renda fixa, em fundos de investimentos conservadores, resultando numa menor exposicio do Instituto
na renda varidvel contribuindo com um resultado global mais favoravel.

Os investimentos em shoppings centers sao representados pelo Shoppings Light (R$8.332 mil)
e pelo Shopping Santana (R$ 8.046 mil), ambos localizados na cidade de Sdo Paulo. O Shopping
Light, inaugurado em novembro de 1999, ainda necessita de ajustes que possibilitem conduzi-lo a um
regime normal de operac&o. Em razdo dos maus resultados apresentados, os investidores institucionais,
entre eles o NUCLEOS, assumiram a lideranca do empreendimento e contrataram, em 19/09/2001, a
EGEC—Empresa Gerenciadora de Empreendimentos Comerciais S.A., especializada no ramo, que
assumiu, no ato, a gestao do shopping, raz&o pela qual pode-se crer na possibilidade de uma recupe-
ragao, provavelmente parcial, das perdas sofridas. Posteriormente foi contratada a Terco Auditoria e
Consultoria, com sede em S3o Paulo, para andlise das contas do administrador anterior, cujo relatério
sera entregue até o final do 1¢trimestre de 2002.

O objetivo principal dessa auditoria € possibilitar a validagao, ou ndo, de alegados créditos,
junto ao empreendimento, por parte da Birmann, incorporadora do shopping.

AEGEC apresentara, noinicio do exercicio de 2002, relatério sobre as adequagdes necessérias
aalavancagem do empreendimento que, analisado em conjunto com o parecer dos auditores, possibi-
litara aos investidores a deciséo final sobre os ajustes cabiveis na tentativa de minimizar as perdas ja
ocormidas.

Quanto ao Shopping Santana, previsto para ser inaugurado em 30/04/2000, encontra-se com
sua construgdo paralisada ha aproximadamente dois anos, com apenas 48% do cronograma fisicode
obras realizadas. Apesarda clausula contratual compensatoria (garantia de rendimento minimo de
11%a.a.), considerando as dividas quanto & capacidade financeira do empreendedor para honrar as
garantias contratuais, a Diretoria Executiva decidiu por estomar os rendimentos, contabilizados de maio
de 2000 a agosto de 2001, num total de R$ 1.346 mil, com base naquela expectativa de receita. A
administragdo do NUCLEOS, em dezembro, concedeu prazo a Birmann para que a mesma se
posicionasse quanto a retomada das obras do shopping. A Birmann apresentou dois grupos de investi-
dores interessados em assumir a posicdo daquela empresa no empreendimento, com o objetivo de
conclusdo das obras, vislumbrando-se, dessa forma, a futura inauguragéo do empreendimento.

Com relagao aoinvestimento no Fundo Imobiliario Estagao Plaza Show, apds o fracassoinicial
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Balanco Patrimonial em
31 de dezembro de 2001

do empreendimento, o NUCLEOS ja registrou um prejuizo total de R$ 5.369 mil, fazendo com que o
investimento original de R$ 6.228 mil, ficasse reduzido a apenas R$ 859 milem 31/12/2001.

A Diretoria Executiva, através do escritrio de advocacia contratado, esta ulimando todas as

providéncias para propor agao judicial buscando recuperaras perdas do Instituto. R$ MIL

EXERCICIO EXERCICIO
Finalmente, cumpre registrar que as aplicagdes dos recursos garantidores alcancaram, no ATVO ATUAL ANTERIOR PASSIVO ATUAL ANTERIOR
global, uma rentabilidade de 13,56%. Este resultado, embora tenha ficado aquém da meta atuarial de DISPONIVEL 1 22 EXIGIVEL  OPERACIONAL 23.619 1.027
16%, apresenta-se compativel com os resultados do sistema fechado de previdéncia complementar em REALIZAVEL 435.138  377.381  PROGRAMA PREVIDENCIAL 7 1
que aproximadamente 90% dos fundos de penséo néo atingiram a referida meta. PROGRAMA PREVIDENCIAL 91.802 79.522  PROGRAMA ASSISTENCIAL 465 an
PROGRAMA ASSISTENCIAL 53.685 47.399  PROGRAMA ADMINISTRATIVO 2236 654
PROGRAMA ADMINISTRATIVO 286 209 PROGRAMA DE INVESTIMENTO 20911 0
PROGRAMA DE INVESTIMENTO 289.365 250.251 EXIGIVEL CONTINGENGIAL 0 18.771
Ronaldo Teixeira Buffa RENDA FIXA 211.416 164.331  PROGRAMA PREVIDENCIAL 0 0
Presidente RENDA VARIAVEL 47.785 55.777  PROGRAMA ASSISTENCIAL 0 0
INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS 24.564 25.386  PROGRAMA ADMINISTRATIVO 0 0
. . . L OPERAGUES COM PARTICIPANTES 5.600 4.757  PROGRAMA DE INVESTIMENTO 0 18,771
Paulo Roberto Almeida Figueiredo Ll;ertnagfi gnfe?;ar sl OPERAGOES COM PATOCNADORAS 0 0 RESERVAS TECNICAS = 334.705  291.411
Diretor de Beneficios MR PERMANENTE 192 154  RESERVAS MATEMATICAS 298.884 244792
IMOBLIZADO 147 148 BENEFICIOS CONCEDIDOS 83,656 67.158
DIFERIDO 45 6 BENEFICIOS A CONCEDER 283.404 241530
{-JRESERVAS A AMORTIZAR (68.178) (63.896)
RESULTADO ACUMULADO 35.821 46,619
SUPERAVIT TECNICO 35.821 46619
RESERVA DE CONTINGENCIA 35,821 46619
RESERVA P/AJUSTE DO PLANO 0 0
FDO. 0SCIL. DERISCOS-DEC. 606/92 0 0
(- )DEFICIT TECNICO 0 0
FUNDOS 77.007 66.348
PROGRAMA PREVIDENCIAL 75.220 64.840
PROGRAMA ASSISTENCIAL 1557 132
PROGRAMA ADMINISTRATIVO 192 154
PROGRAMA DE INVESTIMENTOS 3 2

TOTAL DO ATIVO 435.331 377.557 TOTAL DO PASSIVO 435.331 377.557

AS NOTAS EXPLICATIVAS SAO PARTE INTEGRANTE DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

RONALDO TEIXEIRA BUFFA FERNANDO CESAR BRAZ TEIXEIRA
PRESIDENTE DIRETOR FINANCEIRO
CPF.: 120.271.206-10 CPF.:562.896.187-68
PAULO ROBERTO ALMEIDA FIGUEIREDO LUIS PEREIRA DE FREITAS
DIRETOR DE BENEFICIOS CONTADOR CRC N° RJ-034.521/0-9
CPF.:378.777477-72 CPF.:215.018.587-34
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Demonstracgao de Resultados
em 31 de dezembro de 2001

DISCRIMINAGCAO
PROGRAMA _ PREVIDENCIAL

ATUAL ANTERIOR DISCRIMINACAO

PROGRAMA _DE_INVESTIMENT

(+) RECEITAS 24103 21533 (+)RENDAFIXA 31538
(-) DESPESAS (8.002) (6.155) (+)RECEITAS = 31677
(+) RECURSOS ORIUNDOS DO PROGASSIST,  10.119 9615 (-) DESPESAS ~ (139)
(-) CUSTEIQ ADMINISTRATIVO (1.056) (911)

(+/-) RESULT. DOS INVEST. PREVIDENCIAIS 28510 13454 (+) RENDAVARIAVEL  (612)
{=) SALDO DISP. PARA CONSTITUICOES 53674 37536 (+)RECEITAS = 28.862
(~/+) FORM./REVERSAQ DE RES. MATEM. (54092) 28.015 (-) DESPESAS  (29.474)
{~/+) FORM /REVERSAQ DE FUNDOS (10.380) (64.840)

(=) RESULTADO DO EXERCICIO (10.798) 711 (+) INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS 400
(-/+) SUPERAVIT/DEFICIT TECNICO 10.798 (711) (+)RECEITAS = 1.290

(-) DESPESAS (890)

PROGRAMA  ASSISTENCIAL (+) OPERAGOES COM PARTICIPANTES 397

(+) RECEITAS 434

(+) RECEITAS 13,344 11.740 (-) DESPESAS @n

(-) DESPESAS (2.754) (2074)

(-) RECURSOS TRANSF. P/PROG. PREVID. (10.119) (9615) (+) OPERAGOES COM PATROCINADORAS 0

(-) CUSTEIQ ADMINISTRATIVO (460) (435) (+) RECEITAS 0

(+/-) RESULT. DOS INVEST. ASSISTENCIAIS 220 212 (-) DESPESAS 0

(=) SALDO DISP. PARA CONSTITUIGDES 231 (172)

(-/+) FORM /REVERSAQ DE FUNDOS (231) 172 (+/-) RELACIONADAS COM O DISPONIVEL ~ (154)
(+) RECEITAS 0

(-) DESPESAS (154)
PROGRAMA __ ADMINISTRATIVO

(-) CUSTEIO ADMINISTRATIVO ~ (1.464)

(+) RECURSOS ORIUNDOS DE OUTRQS PROG. 2980 2443
(+) RECEITAS 597 491
(-) DESPESAS (3613) (2.935) (+/-) RESULT. RECEB /TRANSF.P/OUTROS PROG. ~ (28.804)
(+/-) RESULT. DOS INVEST. ADMINISTRATIVOS 74" 27
(=) SALDO DISP. PARA CONSTITUIGOES 38 2%
(+/+) FORM /REVERSAQ DE FUNDOS (39) (?6) (=) SALDO DISP. PARA CONSTITUIGOES ~ 28.804

(-/+) FORM JREVERSAO DE FUNDOS (10)
(-/+) FORM/REVERSAD DE CONTINGENCIAS | (1.291)

EXERCICIO
ATUAL ANTERIOR

25.393
25.542
(149)
(4.623)
29.184
(33.807)
1.498
1.850
(352)
361

376
(15)

(1%6)
(1%)

(1.097)

(13.692)

13.692

(11)
(7.633)

AS NOTAS EXPLICATIVAS SAO PARTE INTEGRANTE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

FERNANDO CESAR BRAZ TEIXEIRA
DIRETOR FINANCEIRO
CPF.: 562.896.187-68

RONALDO TEIXEIRA BUFFA
PRESIDENTE
CPF.: 120.271.206-10

LUIS PEREIRA DE FREITAS
CONTADOR CRC N? RJ-034.521/0-9
CPF.:215.018.587-34

PAULO ROBERTO ALMEIDA FIGUEIREDO
DIRETOR DE BENEFICIOS
CPF.: 378.777.477-72
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Demonstracao do Fluxo Financeiro
- em 31 de dezembro de 2001

R$ MIL

DISCRIMINAGCAO SERzoe
ATUAL ANTERIOR
(+/-) PROGRAMA _ PREVIDENGIAL 3.828 5.547
11.829 11.722
(O} ENTRADAS (8.001) (6:175)
o) SAIDAS
(+/-) PROGRAMA _ ASSISTENCIAL 4.395 5.180
(® ENTRADAS 7.099 7.342
6] SAIDAS (2.704) (2.162)
(+/-) PROGRAMA __ ADMINISTRATIVO (1.549) (2.367)
(@) ENTRADAS 601 500
M SAIDAS (2.150) (2.867)
(+/-) PROGRAMA DE INVESTIMENTOS (6.695) (8.362)
() RENDA FIXA (15.547) 7.311
) RENDA VARIAVEL 7.380 (13.477)
(- INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS 1223 (1.094)
() OPERAGOES COM PARTICIPANTES (446) (4%6)
() OPERAGOES DE EMPRESTIMOS COM PATROCINADORA (5 ) 0 0
() OUTROS INVESTIMENTOS 0 0
() OUTROS OBRIGAGOES 20.886 0
() RELACIONADAS COM O DIPONIVEL (129) (196)
() CONTINGENCIAS (20.062) (410)
(=) FLUXO NAS DISPONIBILIDADES (21) (2)
(=) VARIAGAO NAS DISPONIBILIDADES (21) 2)

AS NOTAS EXPLICATIVAS SAO PARTE INTEGRANTE DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

RONALDO TEIXEIRA BUFFA
PRESIDENTE
CPF.:120.271.206-10

FERNANDO CESAR BRAZ TEIXEIRA
DIRETOR FINANCEIRO
CPF.:562.896.187-68

LUIS PEREIRA DE FREITAS
CONTADOR CRC N? RJ-034.521/0-9
CPF.:215.018.587-34

PAULO ROBERTO ALMEIDA FIGUEIREDO
DIRETOR DE BENEFICIOS
CPF.:378.777.477-72
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Composicao do Passivo Atuarial

em 31 de dezembro de 2001

RS MIL

DISCRIMINAGAO EXERCICIO
; ATUAL  ANTERIOR
2.3.1.1.00.00 BENEFICIOS  CONCEDIDOS 83.658 67.158
23.1.1.01.00 BENEFICIOS DO PLANO 83658 67.158
23.1.1.02.00 (-JCONTRIBUIGAQ DA PATROCINADORA SOBRE BENEFICIOS 0 0
23.1.1.03.00 (-JOUTRAS CONTRIBUIGAO DA GERAGAQ ATUAL 0 0
23.1.1.04.00 (-JOUTRAS CONTRIBUIGAQ DAS GERAGOES FUTURAS 0 0
2.3.1.2.00.00 BENEFICIOS A CONGEDER 283.404 241.530
23.1.201.00 BENEFICIOS DO PLANO COM A GERAGAQ ATUAL 308.050 261.504
23.1.2.02.00 (-JCONTRIB.DA PATROC.S/BENEF.DA GERAGAQ ATUAL 0 0
23120300 (-JOUTRAS CONTRIBUIGAQ DA GERAGAQ ATUAL 24646 -19.974
23120400 BENEFICIOS DO PLANO COM AS GERAGQES FUTURAS 0 0
231.205.00 (-JCONTRIB.DA PATROC. S/BENEF.DA GERAGAQ FUTURA 0 0
23.1.206.00 (-JOUTRAS CONTRIBUIGAQ DAS GERAGOES FUTURAS 0 0
2.3.1.3.00.00 (-)RESERVAS A AMORTIZAR -68.178 -63.896
23.1.301.00 (-)PELAS CONTRIBUIGOES ESPECIAIS VIGENTES 68178 -63.896
23.1.3.02.00 POR AJUSTES DAS CONTRIBUIGOES ESPECIAIS VIGENTES 0 0

AS NOTAS EXPLICATIVAS SAQ PARTE INTEGRANTE DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

RONALDO TEIXEIRA BUFFA FERNANDO CESAR BRAZ TEIXEIRA
PRESIDENTE DIRETOR FINANCEIRO
CPF.:120.271.206-10 CPF.:562.896.187-68

LUIS PEREIRA DE FREITAS
CONTADOR CRC N° RJ-034.521/0-9
CPF.:215.018.587-34

PAULO ROBERTO ALMEIDA FIGUEIREDO
DIRETOR DE BENEFICIOS
CPF.:378.777.477-72
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s as Demonstracoes Contabeis
Exercicio Findo em 31/12/2001

1-CONTEXTO OPERACIONAL

ONUCLEOQS -INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL é uma entidade fechada de previdéncia
privada, semfins lucrativos, constituida em 22 de dezembro de 1978, de acordo com escritura lavrada
em cartdrio, nos termos da Lei 6.435, de 15 de julho de 1977, revogada pela Lei complementar n® 109/
2001, de 29 de maio de 2001, e obedece as normas expedidas pelo Ministério da Previdéncia e
Assisténcia Social, através da Secretaria da Previdéncia Complementar e das resolugdes especificas do
Conselho Monetario Nacional.

AEntidade tem como objetivo principal garantir a seus participantes e respectivos beneficidrios
asuplementagao dos beneficios concedidos pela Previdéncia Social.

Os recursos de que 0 NUCLEQS disp6e para atender ao seu objetivo principal e para o seu
funcionamento séo oriundos de contribuicdes de suas patrocinadoras INDUSTRIAS NUCLEARES DO
BRASILS/A-INB, ELETROBRAS TERMONUCLEAR S A. -ELETRONUCLEAR, NUCLEBRAS EQUIPA-
MENTOS PESADOS S.A. - NUCLEP e NUCLEOS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL, de seus
participantes e dos rendimentos auferidos pelas aplicagoes desses recursos, que s&o efetuados de
acordo com o disposto na Resolugéo n22.829, de 30 de marco de 2001, do Conselho Monetério
Nacional, e com as alteragdes da Resolugdo CMN n ©2.850, de 02 de julho de 2001.

2- APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis do NUCLEOS foram elaboradas conforme as nommas estabelecidas
pelo Conselho de Gestao da Previdéncia Complementar (CGPC) e implementadas pela Secretaria da
Previdéncia Complementar (SPC) para as Entidades Fechadas de Previdéncia Privada, através da
Portaria n®4.858, do Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social, de 26 de novembro de 1998, com
vigéncia a partir de 12 de janeiro de 1999 e retificada em 17 de dezembro de 1999, revogando,
conforme o seu Artigo 22, as Portarias MTPAS n°3.671, de 23/10/90, MTPAS n° 3.254 de 25/05/91, SPC
n?146 de 23/11/95, SPC n® 168 de 30/01/96, SPC n? 176 de 26/03/96, SPC n® 252 de 20/11/96,
Resolugao MPAS n° 04 de 11/12/80, e demais disposicoes em contrario.

Foi mantida a contabilizag&o por programas Previdencial, Assistencial, Administrativo e de
Investimentos, com as Transferéncias Interprogramas sendo permitidas, devendo ser obrigatoriamente
registradas.

3-SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS
As principais praticas contabeis adotadas pelo NUCLEOS estéo descritas a seguir:

3.1-REGIME DE ESCRITURAGAO ADOTADO

O NUCLEOS adota o regime de competéncia de exercicio para o registro das receitas e
despesas, excetuando-se as receitas de dividendos, decorrentes de investimentos em aces, que s&o
escrituradas por regime de caixa.
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3.2- REALIZAVEL PREVIDENCIAL

Estao registrados no realizavel previdencial os valores a receber das patrocinadoras, descritos
aseguir:

3.2.1-Contribui¢oes do més — Sa0 os valores relativos a0 més de competéncia, cujos
repasses ocorrem até ao 2° dia Uil apos o pagamento da respectiva folha de salarios de cada patroci-
nadora (R$953 mil). :

3.2.2- Contribuicoes em atraso (ndo contratadas)—Referem-se &s parcelas devidas pelas
patrocinadoras, atualizadas monetariamente até 31/12/2001, de acordo com os pardmetros definidos
no Estatuto e no Plano Basico de Beneficios, conforme a seguir:

INB - Composta pelas parcelas das dividas relativa aos seguintes periodos:

a—marco de 1999 a agosto de 1999, correspondendo ao saldo da atualizagio monetaria, visto
que as parcelas relativas ao principal foram quitadas até 14 de margo de 2000 (R$ 123 mil).
b-anteriora 31/08/88 (R$ 55.607 mi).

NUCLEP-Composta pelas parcelas das dividas relativas aos seguintes periodos:

a—junhode 1995 a dezembro de 1996, correspondendo as contribuicdes da patrocinadora (R$
1.213 mil);

b—abril de1997 a dezembro de 2000, relativas as contribuicdes da patrocinadora (R$ 7.870
mil);

c—janeiro de 1995 a dezembro de 1996, referente ao montante do recalculo do salario de
participacdo (R$ 1.148 mil);

d-anteriora 31/08/88 (R$5.121 mil).

3.2.3-Contribui¢oes Contratadas — Registra o montante da divida contratada comas Patro-
cinadoras INB e NUCLEP, cujos contratos foram firmados em 27 de junho de 1995 e em 31 de
dezembro de 1994, respectivamente, sendo atualizados monetariamente pela Taxa Referencial - TR,
acrescidos dejuros de 1% aomés, tendo como cronograma de amortizagao das prestagdes, 0s seguin-
tes periodos:

INB —de julho de 1997 a abril de 2009, pertinente & divida previdenciaria, com parcelas a
vencer de janeiro de 2002 até abril de 2009 (R$ 6.750 mil).

NUCLEP —de fevereiro de 1996 a dezembro de 2000, pertinente & divida previdenciaria, com
todas as parcela vencidas, e sendo atualizadas monetariamente pela TR mais 2% de multa ao més (R$
12.696 mil).

A Patrocinadora INB quitou as parcelas vencidas em 31 de marco de 1999 até 31 de maiode
2000, apenas pelo valor do principal, ou seja, o referido saldo de encargos financeiros nao pagos
permanece sendo atualizado monetariamente também pela TR mais 1% de multaao més (R$216
mil).
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3.2.4—Quadro detalhando os valores das contribuices do més, em atraso e contratadas:

R$ MIL
DESCRICAO _ EXERCICIODE2001  EXERCICIO
INB ELETRO NUCLEP TOTAL  DE 2000
CONTRIBUICOESDOMES 290 450 213 953 882
NAQ CONTRATADA 55.730 0,00 15.352 71.082  61.460
ANTERIOR A 31/08/88  55.607 0,00 5.121 60.728  52.659
POSTERIORA 31/08/88 123 0,00 10.231 10.354 8.801
CONTRATADA 6.966 0,00 12.696 19.662 17.010
CONTRATOAVENCER  6.750 0,00 0,00 6.750 7.002
CONTRATO VENCIDO 216 0,00 12.696 12.912 10.008
TOTAL 62.986 450 28.261 91.697  79.352

325-0utros Realizéveis —Comespondemacs outros valores a receber do Programa Previdencial,
tais como Adiantamentos, Contribuicdes e joias de participantes desvinculados (R$ 105 mil).

3.3-REALIZAVEL ASSISTENCIAL

Saoregistrados no realizavel assistencial os valores a receber relacionados a operacionalizacio
do respectivo Programa, descritos como seguem:

3.3.1-Contribui¢tes do més—Os valores relativos as contribuicdes dos participantes associ-
ados ao Nucleos—Satide (R$ 79 mil).

3.3.2— Contribui¢des Contratadas — Registra o montante da divida conratada com as Patro-
cinadoras INB e NUCLEP, cujos contratos foram firmados em 27 de junho de 1995 e em 31 de dezembro
de 1994, respectivamente, sendo atualizados monetariamente pela Taxa Referencial — TR, acrescidos
dejuros de 1% ao més, tendo como cronograma de amortizagao das prestagdes, 0s sequintes periodos:

INB —de junho de 1995 a setembro de 2008, pertinente a divida assistencial, coma vencer de
janeiro de 2002 até setembro de 2008 (R$ 15.411 mil).

NUCLEP - de fevereiro de 1996 a dezembro de 2000, pertinente a divida assistencial, com
todas as parcela vencidas, e sendo atualizadas monetariamente pela TR mais 2% de multa ao més (R$
36.680 mil).

A Patrocinadora INB quitou as parcelas vencidas em 31 de margo de 1999 até 28 de fevereiro
de 2001, apenas pelo valor do principal, ou seja, 0 saldo de encargos financeiros néo pagos permanece
sendo atualizado monetariamente também pela TR mais 1% de multa ao més (R$ 862 mil).
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3.3.3—Quadro detalhando os valores das contribuicdes contratadas:

R$ MIL
DESCRICAO EXERCICIO DE 2001 EXERCICIO
INB NUCLEP TOTAL DE 2000
CONTRATADA
CONTRATO A VENCER 15.411 0,00 15.411 16.703
CONTRATO VENCIDO 862 36.680 37.542 29.992
TOTAL 16.273 36.680 52.953 46.695

3.3.4—Outros Realizaveis - Representam os outros valores a receber do Programa Assistencial,
tais como, reembolséveis pelo INSS, plano médico — auto sustentado, fundos especiais, apdlices de
seguro de vida em grupo e parcelas do custeio administrativo, por conta do convéniocom o INSS e da
respectiva apélice de seguro de vida em grupo (R$ 653 mil).

3.4 - REALIZAVEL ADMINISTRATIVO

Séo registrados no realizavel administrativo os valores a receber relacionados a operacionalizacao
dorespeciivo Programa, cormespondendo as despesas futuras, que consolidamos adiantamentos aempre-
gados, a fomecedores e ao almoxarifado, assim como outros realizaveis, que agregam os valoresa
receber dos empregados, relativos a vales transportes, vales refeicao, assisténciamédica—convénios,
débitos de patrocinadoras—valores a ressarcir, refacionados ao saldo do rateio do custo daaggo ordindria
de perdas e danos, movida contra a Diretoria Executiva anterior (periodo 95/96).

3.5— REALIZAVEL DE INVESTIMENTOS

3.5.1 - TITULOS DE RENDA FIXA

Séo registrados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do
balanco.

Os 4gios e desagios ocoridos na aquisigéo de titulos foram corigidos e apropriados ao resul-
tado pro rata dia, pelo prazo decorido da aquisigao até o vencimento dos respectivos titulos.

Os Titulos constantes da carteira do NUCLEOS estao custodiados na Central de Custodia e de
Liquidagdo Financeira de Titulos - CETIP.

3.5.2 - TITULOS DE RENDA VARIAVEL

As agbes negociadas em bolsas de valores séo registradas pelo custo de aquisicao, acrescidas
de despesas diretas de corretagem e outras taxas e ajustadas ao valor de mercado, com base na
cotagéo média das agBes no Gttimo dia de negociagdo na Bolsa de Valores de Sao Paulo(BOVESFA).

A variacao verificada na comparagéo entre o custo de aquisi¢&o e o valor de mercado é
apropriada diretamente ao resultado do exercicio.
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Os dividendos oriundos das aplicagdes em acoes, sao reconhecidos ao resultado, tao logo
recebidos (regime de caixa).

As agdes constantes da carteira do NUCLEOS estéo custodiadas na Camara Brasileira de
Liquidacéo e Custddia da Bolsa de Valores de Sao Paulo.

Fundo Imobilidrio C&D Estacdo Plaza Show - O saldo contabilizado até 31 de dezembrode
2001 (R$ 859 mil), reflete o resultado da Ultima reavaliagéo por que passou 0 empreendimento, que
apresenta um prejuizo total acumulado de R$ 5.369 mil (sendo R$ 73 mil de janeiro a dezembro de
2001), ou seja, 86% dos R$ 6.228 mil originalmente investidos. E importante registrar ainda que, na
assembléia geral extracrdindria de 08/12/2000, os cotistas do fundo imobilidrio aprovaram, por maioria,
uma caréncia para os novos empreendedores do processo de reestruturacéo do empreendimento, pela
qual, no periodo de 4 anos, que vai de 01/11/2000 a 31/10/2004, o fundo ndo remunerara seus
investidores.

3.5.3 - INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Registra os investimentos efetuados na carteira imobilidria, sendo deduzidos da depreciacéo
(exceto terrenos), que é calculada pelo método linear a taxa de 2% ao ano e a taxas estabelecidas em
fungao do tempo de vida Uil remanescente, com base nos laudos de avaliagéo. As instalagdes sdo
registradas pelo custo de aquisicio e depreciadas pelo método linear, & taxa de 10% ao ano.

De acordo com a Portaria MPAS n?4.858, foram registrados no Exigivel Contingencial os
valores relativos a depdsitos judiciais (R$1.024 mil), relacionados @ Medida Cautelarn® 348 - 52 Varade
Fazenda PUblica do Municipio do Rio de Janeiro, onde 0 NUCLEQS pleiteia sua imunidade tributéria
para o IPTU dos iméveis constantes da sua carteira.

3.5.4 - INVESTIMENTOS EM SHOPPING CENTERS

Séo representados pelos investimentos realizados no Shopping Light (R$ 8.332 mil) e no
Shopping Santana (R$ 8.046 mil), ambos localizados na cidade de Sao Paulo. O Shopping Light,
inaugurado em novembro de 1999, ainda necessita de ajustes que possibilitem conduzi-lo a um regime
nomal de operagdo, em razao dos maus resultados apresentados, os investidores insitucionais (NUCLEOS,
AERUS, CERES e FUNTERRA) assumiram alideranga do empreendimento e contrataram, em 19/09/
2001 a EGEC — Empresa Gerenciadora de Empreendimentos Comerciais S.A., especializada no ramo,
que assumiu no ato a gestdo do shopping, razéo pela qual pode-se crer na possibilidade de uma
operagéo normal do empreendimento, ndo sendo possivel ainda estimar uma rentabilidade. Quanto
ao Shopping Santana, previsto para ser inaugurado em 30/04/2000, encontra-se com sua construcéo
paralisada ha aproximadamente dois anos, com apenas 48% do cronograma fisico de obras realizadas.
Apesar da clausula contratual compensatoria (garantia de rendimento minimo de 11% aa, durante os
trés primeiros anos), considerando as dividas quanto a capacidade financeira do empreendedor para
honraras garantias contratuais, a Diretoria Executiva decidiu por estornar os rendimentos, contabilizados
de maio de 2000 a agosto de 2001, num total de R$ 1.346 mil, com base naquela expectativa de
receita, e buscar uma solugao negociada para 0 empreendimento, com a participagéo de um novo
parceiro empreendedor.
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3.5.5- OPERAGOES COM PARTICIPANTES

Registra 0 montante dos empréstimos simples, concedidos aos participantes, amortizaveis
mensalmente, com cldusula de atualizagio monetaria pelo indice atribuido &s cademetas de poupan-
¢a, com rendamensal. De acordo com o Artigo 42 do Regulamento anexo a Resoluggo CMN n® 2.829,
de 30 de marco de 2001, o limite para 0 Segmento Empréstimos e Financiamentos a Participantes
de 10% emrelagio aototal dos Recursos Garantidores das Reservas Tecnicas. Em 31 de dezembrode
2001, o referido percentual correspondia a 1,94% (em 31 de dezembro de 2000 a 1,90%).

3.5.6 - COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Em31 dedezembrode 2001, 0 NUCLEQS apresentava a seguinte composigao de sua carteira
deinvestimentos, como garantia das reservas técnicas.

R$ MIL
DESCRICAO 2001 % 2000 %
T.PUB.RESP.TES. NAC. E/OU BACEN 28.452 983  21.434 857
Mop-Elet 1.528 0,53 1.154 0,46
Mop - Supra 26.924 9,30  20.280 8,11
RENDA FIXA 182.964 63,23 142.897 57,10

Qtas. de Fdos. de Invest. Financ.-RF 108.727 37,57 91.319 36,49
Fdo. de Aplic. Qtas. de Fdos. Inv.-R.F 74.237 25,66 51.578 20,61

RENDA VARIAVEL 47.785 16,51 ST 22,29
Avista 46.926 16,21  54.846 21,92
Fdo. de Investimento Imobilidrio 859 0,30 931 0,37

INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS 24.564 8,49 25.386 10,14
Edificagcdes para Uso Proprio 1.662 0,57 1.707 0,68
Edificagdes Locada(s) a(s) Patroc.(s) 3.057 1,06 3.142 1,26
Edificagbes para Renda 3.467 1,20 3.533 1,41
Invest. em Shopping Center 16.378 5,66 17.004 6,79

OPERACOES COM PARTIC. 5.600 1,94 4.757 1,90
Empréstimos Simples 5.600 1,94 4.757 1,90

SUB-TOTAL 289.365 100,00 250.251 100,00

EXIGIVEL DE INVEST. -0- -0- -0- -0-

TOTAL 289.365 100,00 250.251 100,00

3.6 - PERMANENTE

Registra os valores relativos aos bens destinados a dar suporte ao funcionamento do NUCLEQS,
na administragdo dos seus objetivos, compreendido pelos bens do Imobilizado, apresentando-se devi-
damente corrigidos pela variagio da UFIR, até 31/12/95, e depreciados pelo metodo linear, ataxas em
funcéio da vida (ti-econdmica, fixadas por espécie de bens, de acordo com a Portaria MPAS n° 4.858,
de 26 de novembro de 1998, e pelo Diferido, onde ocorrem os regjistros dos gastos com software, que
540 amortizados a taxa de 20% a0 ano, descritos como segue:
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R$ MIL

PERMANENTE 2001 2000 % DEPRECJ/AMORT. AO ANO
IMOBILIZADO 147 148

Méveis e Utensilios 4 4 10%

Méquinas e Equipamentos 25 34 10%
Computadores e Periféricos 110 102 20%

Direitos e uso de Telefones 8 8 -0-

DIFERIDO 45 6 20%

TOTAL DO PERMANENTE 192 154

3.7 - RESERVAS MATEMATICAS

Correspondem a diferenca entre o valor atual dos compromissos assumidos peloNUCLEOS em
relac@o a seus participantes e o valor atual de receitas futuras previstas para cobertura daqueles
compromissos, calculadas com base em informagdes relativas a junho de 2001 pela STEA - Servigos
Técnicos de Estatistica e Atuéria Ltda., empresa contratada pelo NUCLEQS.

3.7.1 - RESERVAS A AMORTIZAR

Destinada a cobertura de compromissos securitarios apurados na data de implantaggo do plano.

Tais compromissos refletem a anormalidade da distribuicao etério salarial, caracterizada pela
alta frequiéncia de grupos envelhecidos existentes a época da criagao do NUCLEQOS, com o respectivo
custoatribuido exclusivamente as empresas patrocinadoras, pelo retardamentona criagdodoplanoe a
consequiente falta de contribuicéo relativa aos servigos anteriores.

Assim, a Reservaa Amortizar representa a segregagao dos compromissos de responsabilidade
exclusiva das empresas patrocinadoras, para cobertura dos encargos relativos aos tempos de servigos
anteriores da geragao atual.

Segue abaixo tabela indicando o comportamento dessas reservas matematicas:

R$ MIL
DESCRICAO 2001 2000
RESERVASMATEMATICAS 298:834 244790
BENEFICIOS CONCEDIDOS 83658 67.158
Beneficios do Plano 83658 67.158
BENEFICIOSACONCEDER 283404 241530
Beneficios do Plano com a Geragao Atual 308050 261504
(-)Outras Contribuigdes da Geragao Atual (24.646) (19.974)
Beneficios do Plano com as Geragoes Futuras 0 0
(-)Outras ContribuicGes das Geragbes Futuras 0 0
(-RESERVASAAMORTIZAR (68.178) (63.89%6)
(-)Pelas Contribuicdes Especiais Vigentes (68.178) (63.896)
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3.8- RESULTADO ACUMULADO

Registra os valores relativos ao superdvit apurado a cada ano, sendo destinado & formagéo de
Reserva de Contigéncia, até o limite de 25% do valor das Reservas Matematicas. No encerramentodo
exercicio, a parcela que exceder esse limite sera destinada a constituigao de Reserva Especial para
revisao do plano de beneficios da entidade, conforme determina o Artigo 20 da Lei Complementar
109, de 29 de maio de 2001. No encerramento do exercicio findo em 31 de dezembro de 2001, 0
Superdvit Técnico apurado apresentou uma equivaléncia de 11,98% do total das Reservas Matemati-
cas (em 2000 de 19,04%), ndo caracterizando excesso, sendo constituida dessa forma a Reserva de
Contingéncia, como segue:

2001 (R$ MIL) 2000 (R$ MIL)
Resultado Acumulado ? 35.821 46.619
Até o Exercicio Anterior
Superavit Técnico
Reserva de Contingéncia 46.619 45.908
No Exercicio Atual
Superavit Técnico
Reserva de Contingéncia 0 711
(-)Déficit Técnico (10.798) (0)

Apresentamos a seguira composigao do Superavit Técnico:

R$ MIL

COMPOSICAO DO SUPERAVIT TECNICO 2001 2000
Resultado positivo do Programa Previdencial 16.101 15.378
Resultado positivo do Programa de Investimentos 28.510 13.454
Remuneracao s/Divida Contratada Assistencial 10.119 9.615
Custeio Administrativo (1.056) (911)
Saldo Disponivel para Constituicoes ; 53.674 37.536
Formacdo/Reversdo de Reservas Matematicas (54.092) 28.015
Formacédo/Reversdo de Fundos Previdenciais (10.380) (64.840)
Superavit Técnico 0 71
Déficit Técnico (10.798) 0
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3.9-FUNDO PREVIDENCIAL

No exercicio de 2000, foi constituido o Fundo de Cobertura de Oscilagéo de Riscos, originado
da transferéncia dos recursos necessarios & cobertura do montante das Reservas Matematicas de Bene-
ficios a Conceder atribuidas as Geragdes Futuras, que no caso do NUCLEOS representavam umaumen-
todos seus compromissos.

Este Fundo tem por objetivo neutralizar os efeitos da retragdo da massa de participantes, assim
como 0s prejuizos patrimoniais gerados pelas mudangas na politica econdmica, intema e extema.

2001(RSMIL)  2000(RSMIL)
75220 " B4.840

Programa Previdencial

3.10- FUNDO ASSISTENCIAL

Registra os valores constituidos com base no excedente verificado na apurago do resultado,
com a finalidade de suprimento de eventuais necessidades de cobertura para a manutengéo dos
servicos assistenciais.

2001 (R$MIL) 2000 (R$MIL)

Programa Assistencial 1.557 1.326

3.11 - FUNDO ADMINISTRATIVO

Registra os valores constituidos pelo excedente verificado na apuragao do resultado, coma
finalidade de suprir eventuais necessidades de cobertura para a manutencao dos servicos administrativos.

2001(RSMIL)  2000(R$MIL)

Programa Administrativo 192 154

3.12- CUSTEIO ADMINISTRATIVO

ALein?8.020, de 14 de abril de 1990, revogada pela Lei Complementar n® 108/2001, de 29
de maio de 2001, estabelecia as relagdes entre as Entidades Fechadas de Previdéncia Privada e suas
Patrocinadoras, no ambito da Administragéo Federal, onde determinava que o calculo do limite maxi-
mo era de 15% sobre as contribuicdes, para atendimento do custeio administrativo, isto €, 0 somatorio
do custeio previdencial mais o de investimentos. Entretanto, como a nova legislacéo, em seu artigo 72,
prevé que as despesas administrativas serdo custeadas pelo patrocinador e pelos participantes ativos e
assistidos, atendendo a limites e critérios estabelecidos pelo Orgao Regulador e Fiscalizador, pendente
ainda de regulamentag&o, o NUCLEOS estd apresentando a composigao do Custeio Administrativo
relativo ao encerramento do exercicio de 2001, baseado na regra da Lei n ¢ 8020/90, indicando um
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excedente de 8,44% em relagdo ao limitador (15%), visto que o referido custeio alcangou 23,44% das
receitas, conforme demonstrado a seguir:

2001 (RS MIL) 2000 (R$ MIL)

Receitas Previdenciais (Patroc. (+) Participantes (+)Provisdes)) 10.752 10257

Gastos Administrativos Liquidos 2520 2.008
Programa Previdencial 1056 M
Programa de Investimentos 1464 1.097

% sobre Gastos Administrativos Liquidos 2344% 19,57%
Programa Previdencial 982% 8,88%
Programa de Investimentos 13,62% 10,69%

3.13- TRANSFERENCIAS INTERPROGRAMAS

Foram realizadas de acordo com a legislagao vigente (Portaria MPAS n24.858, de 26/11/98).
No Programa Previdencial, o item custeio administrativo reflete o valor das importancias transferidas
para a cobertura do respectivo custo com a operacionalizagdo de suas atividades, controladas
contabilmente no Programa Administrativo através de centros de custos.

As transferéncias do Resultado Liquido dos Investimentos para os Programas Previdencial e
Administrativo s&o efetuadas com base no rateio do referido resultado, proporcional ao patriménio de
cada programa, com base no més anterior.

Astransferéncias do Programa Assistencial para o Programa Administrativo, cuja finalidade
destina-se & cobertura das despesas administrativas envolvidas com a afividade assistencial, sdo efetuadas
através de centros de custos préprios e controlados contabilmente.

As transferéncias do Programa de Investimento para o Programa Assistencial sao efetuadas de
acordo com os resultados obtidos com os recursos provenientes do Programa Assistencial.

3.14- REGIME ESPECIAL DE TRIBUTAGAO - RET

AMedida Provisoria n®2.222, de 04 de setembro de 2001, que dispde sobre a tributagéo, pelo
Imposto de Renda, dos planos de beneficios de caréter previdencidrio, no seu Artigo 22, permitiu as
Entidades de Previdéncia Complementar, abertas ou fechadas, a op¢éo pelo Regime Especial de
Tributacdo —RET, pelo qual o célculo do imposto fica limitado, hoje, a aliquota de 12% da contribui-
¢aonormal das patrocinadoras, em relagdo a aplicagio do percentual de 20% sobre os rendimentos e
ganhos das aplicacoes.

Por outro lado, no seu Artigo 5%, a referida Medida Provisdria, também possibilitou, para as
entidades optantes pelo RET, aades&o a anistia de juros e multas sobre os débitos relativos ao periodo
de janeiro de 1997 até agosto de 2001, referentes aos impostos e contribuicdes administrados pela
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Receita Federal, mediante a desisténcia de a¢des judiciais contra 0s mesmos.

Com o objetivo de usufruir destes beneficios, o NUCLEOS promoveu a adesao ao Regime
Especial de Tributago do imposto de Renda, bem como a anistia do IR, PIS e COFINS, com o
consequente pagamento do valor do principal do débito em 06 (seis) parcelas, 0 que gerou uma
economia de R$ 20.476 mil, referente aos valores de juros e multas anistiados e uma redugao da ordem
de 98% noimposto de renda devido a partir da adeséo pelo RET.

Tendo em vista que, de acordo com a Lei 9.532/97, de 10 de dezembro de 1997, estavam
provisionados e atualizados pela taxa SELIC, no passivo contingencial, os valores relativos aoimposto
de renda das aplicagdes financeiras, do periodo de janeiro de 1998 até Agosto de 2001, totalizando R$
24.786 mil, por ocasiao do encerramento do exercicio de 2001, foram transferidos para o exigivel
operacional os valores relativos aos saldos do principal do imposto de renda (R$ 20.886 mil), do
principal do PIS (R$ 258 mil) e do COFINS (R$ 1.124 mil), contemplados pelo periodo da anistia, e do
principal do imposto de renda do Ultimo quadrimestre de 2001, j& pelo RET, (R$ 25 mil), bem como,
foram provisionados os valores relativos ao periodo de setembro a dezembro de 2001, referentes ao PIS
(R$ 38 mil) e COFINS ( R$ 198 mil), tendo como contrapartida o exigivel contingencial, sendo o saldo
remanescente reconhecido no resultado do exercicio (R$ 4.179 mil).

3.15- DESTINAGCAO DO RESULTADO

De acordo com o Parecer Atuarial sobre a situagéo do Balanco de 31 de dezembro de 2001,
emitido pela STEA - Servigos técnicos de Estatistica e Atudria Ltda, o superavit registrado devera ser
mantido na Reserva de Contingéncia, para compensar desvios das hipoteses atuariais eventualmente
desfavoraveis ao equilibrio econdmico financeiro do plano.

3.16 — FATOS RELEVANTES

1 - As Patrocinadoras vém promovendo, em conjunto com o NUCLEQOS e com o acompanha-
mento da Secretaria de Previdéncia Complementar, do Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social,
esforgos junto ao Govemo Federal na busca de uma soluggo definitiva para os débitos da INBe NUCLEP
junto ao Instituto, incluindo, tanto os que se referem ao periodo anterior a 31/08/88, oriundos do antigo
sistema NUCLEBRAS, ndo absorvidos pela Unidio quando da reestruturacao do sefor, quanto os débitos
posteriores aquela data.

Com este abjetivo, foi criado, em 31 de Julho de 2000, através da Portaria Interministerial n®
385, um Grupo de Trabalho composto por representantes dos Ministérios da Fazenda; Minas e Energia;
Planejamento, Orgamento e Gest&o; e Ciéncia e Tecnologia, ‘com a atribuigéo de estudar a natureza,
o montante e a titularidade da divida, bem como apresentar propostas de medidas visando quitar os
débitos existentes e assegurar o cumprimento de suas obrigagdes trabalhistas”.

O referido Grupo de Trabalho vem desenvolvendo suas atividades, estando prevista para o
inicio de marco proximo uma reunido em que serd apresentada, pela INB e NUCLEQS, uma proposta
de equacionamento da divida para ser apreciado pelo Grupo de Trabalho para posterior aprovagao do
Govemo Federal, através dos respectivos Ministérios e da Secretaria de Previdéncia Complementar.
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2-Emjaneiro e fevereiro de 2002, o NUCLEQS e os demais investidores receberam duas
propostas de empresas interessados em concluir o Shopping Santana, em substituicgo ao atual empre-
endedor (BIRMANN S/A—Comeércio e Empreendimentos), sem a necessidade de aporte de novos
recursos pelo NUCLEOS e com um aumento na participago do Instituto no empreendimento em
confrapartida aos créditos referentes a remuneragao minima que lhe é devida.

3-ACAN - Caixa de Assisténcia do Nucleos, criada sob forma de Sociedade Civil, semfins
lucrativos, tem por finalidade instituir e administrar servicos de natureza assistencial para o conjunto de
todos 0s empregados das patrocinadoras.

Considerado o inicio de operagdes para o inicio do exercicio de 2002, sera necessario a cisio
de parte do programa assitencial, até entdo gerido pelo Instituto, cujos valores correspondentes aos
fundos inseridos no citado programa, acham-se indicados no demonstrativo abaixo:

BALANCETE EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 EM R$ MIL
ATIVO DEZEMBRO PASSIVO DEZEMBRO
DISPONIVEL 163 EXIGIVEL  OPERACIONAL 344
REALIZAVEL 877 PROGRAMA  ASSISTENCIAL 344
DESPESAS A PAGAR : 171
PROGRAMA  ASSISTENCIAL 469 SEG.DE VIDA EM GRUPO i A,
QUTROS REALIAVEIS 469 CREDITOS DIVERS0S 2
DEVEDORES DIVERSOS 171 SEG.VIDA EM GRUPO-APQSENT, : 1
FAMES 115 SEG.VIDA EM GRUPQ-DESVING. i
FABES 56 OUTRAS EXIGIBILIDADES 17
DEBITOS DE PATROCINADORAS 298 FUNDOS 171
DEBITOS PATROC.- INB 144 FUNDO ESPECIAL 56
INB - SEG.VIDA EM GRUPO 134 FUNDO ELETRO. 115
INB - CUSTADM.- PRINC. 10 i
DEBITOS PATROC.- ELETRO 39 FUNDOS 696
ELETRO - SEG.VIDA EM GRUPO 36 PROGRAMA  ASSISTENCIAL 696
ELETRO - CUST.ADM.- PRINC. 3 FABES 241
DEBITOS PATROG.- NUCLEP 115 FABES - INB TR
NUCLEP - SEG.VIDA EM GRUPO 92 FABES - NUCLEP 11
NUCLEP - CUST.ADM.- PRINC. 23 FABES - NUCLEOS 11
FABES - APOSENTADOS 11
PROGRAMA DE  INVESTIMENTOS 408 FABES - APOIO FUNERAL i30
RENDA FIXA 408 FAMES 431
FAQFIF 408 FAMES - INB 408
FAMES - ELETRO 23
FUNDQ ASSISTENCIAL 24
FDO.ASSIST.- ENC.S/DEB.ASSIST. 24

TOTAL DO ATIVO

TOTAL DO PASSIVO
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Parecer dos Auditores
Independentes

1

Florentino Auditores| SC

Srs. Diretores do
NUCLEOS - Instituto de Seguridade Social

Examinamos o balango do NUCLEOS - Instituto de Seguridade Social levantado a 31 de
dezembro de 2001, e as respectivas demonstracdes de resultados referentes ao anofindo nessa data.

O exame foi efetuado de acordo com as normas usuais de auditoria e incluiu verificagdes nos
registros contdbeis e outros processos técnicos de comprovagao que foram considerados necessarios
nas circunstancias. '

Sobre as dividas atrasadas das patrocinadoras que totalizam R$143.696.878,25, que com-
pdem o ativo do NUCLEOS, sua diretoria se manifestou na nota explicativa n.3.16 que acompanha
este balango.

Emnossa opinido, e levando-se em consideracdo o disposto no paragrafo anterior, o balango
citado e as respectivas demonstragdes de resultados refletem a situagao econémico-financeira do
NUCLEQS - Instituto de Seguridade Social a 31 de dezembro de 2001, e o resultado de suas operacdes
no ano findo nessa data, de acordo com as normas técnicas de contabilidade aplicadas em bases
uniformes em relag@o aos anos anteriores.

Rio de Janeiro, 22 de fevereiro de 2002

FLORENTINO AUDITORES INDEPENDENTESS.C
Américo Matheus Florentino
Contador—CRC-RJ001.044-3

Auditorregistradona C.V.M.
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12 heueria

Rio de Janeiro, 08 de fevereiro de 2002

STEA-221/2002/123
lImo.Sr. Dr. Ronaldo Teixeira Buffa
M.D. Presidente do NUCLEOS

Ref:- Parecer Atuarial sobre 0 Balango de 31/12/2001
Prezado Senhor,

As Reversas Matemdticas de Beneficios Concedidos, atualizadas mensalmente pelas informa-
bes cadastrais da massa assistida, montam a R$ 83.657.894,00, registrando-se 0s valores atuais dos

seguintes fluxos:
1:- Encargos dos Beneficios Concedidos R$ 83.657.894,00
2:- Contribuiges Patronais incidentes sobre os Beneficios Concedidos  R$ (0,00)
3:-Qutras Contribuiges incidentes sobre a Geragao Atual R$ (0,00)
4:-Qutras Contribuigdes incidentes sobre as Geragdes Futuras R$ (0,00)

As Reservas Mateméticas de Beneficios a Concederestao avaliadas em R$ 283.404.458,00,
pelométodo recorente, a partirdos levantamentos de 30/06/2001, pressuposta a manutencao dastaxas
contribufivas fixadas no plano de custeio vigente e com base nos valores atuais dos seguintes fluxos:

5:- Encargos dos Beneficios a Conceder:

5.1:-aGeragao Atual R$ 308.050.622,00
5.2:- as Geragdes Futuras R$ (0,00)
6:- Contribuigdes:

6.1:-incidentes sobre a Geragao Atual R$ (24.646.164,00)
6.2:-incidentes sobre os Beneficios Futuros da Geragao Atual R$ (0,00)
6.3-incidentes sobre as Geragdes Futuras R$ (0,00)
6.4:-incidentes sobre os Beneficios Futuros das Geragdes Futuras R$ (0,00)

Ainda, sob o titulo Reservas a Amortizar, 0 Balango consiga o valor R$(68.178.576,26).
Enfim, para maior garantia dos compromissos da entidade, foi registrado o seguinte fundo:
7:-no Programa Previdencial R$ 75.219.702,00
8:-no Programa Assistencial R$ 1.557.000,00
9:-no Programa Administrativo R$ 192.000,00
10:- no Programa de Investimentos R$  38.000,00
Consoante se depreende do exame do referido Balancete em 31/12/01, os bens de Ativo
superaram as obrigagdes do Passivo, notando-se o superavit de R$ 35.821.000,00
Sendo oque, nomomento, senos oferece, renovamos a V.Sa. protestos de estima e consideragéo.

Rio Nogueira
Diretor Presidente
MIBA 166
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Parecer do
Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal, de acordo com o previsto no capitulo XlI, artigo 57 do Estatuto doNUCLEOS
- Instituto de Seguridade Social, reunido nesta data em sua sede situada na Praia do Flamengo, 200—
72 andar, na cidade do Rio de Janeiro, procedeu a andlise do Balango Patrimonial, das Demonstragtes
de Resultado e do Fluxo Financeiro, da composicao do Passivo Atuarial, das Notas Explicativas e do
Demonstrativo Analitico de investimentos e de Enquadramento das Aplicagbes, bem como dos parece-
res dos Auditores Independentes — Florentino Auditores Independentes S/C e do atuario - STEA -
Servigos Técnicos de Estatistica e Atudria Ltda., referente ao exercicio findo em 31/12/2001.

Apos verificar os documentos acima mencionados, o Conselho Fiscal € de Parecer que as
Demonstragdes Contébeis e seus anexos representam contabiimente a posicéo patrimonial e financeira
doNUCLEOSem 31.12.2001.

Rio de Janeiro, 01 de margo de 2002.

Clezio dos Santos Oliveira
Presidente do Conselho

Jair Nunes Almas Ademir Falero
conselheiro conselheiro
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tipo Out. Nov. Dez. Out. Nov. Dez. __ APLIC DIVERS

R. Recursos garantidores das reservas técnica 27242991868 279.719.705,23 289.364.667,85 100,00

A TIT. ’PUB. DE RESP. DO TES. NAC 58.798 58.798 58.798 24.577.157,08 24.979.623,75 28.452.641,18 9,26

A7 CRED. SECQH. DO TES. NACIONAL 58.798 58.798 58.798 24.577.157,08 24.979.623,75 28.452.641,18 9,26

A7 ELETROBRAS CTN 50.601 50.601 50.601  1.245.896,14  1.269.09918  1.528.158 51 0,48

AT72 SUPRA CTN 2.662 2.662 2662  7.654.96964 7.776.727,18  8.807.335,93 2,88

AT3 SUPRA CTN 5.535 5.535 5535 15.676.201,30 15.933.797,39 18.117.146,74 5,90

B INVESTIMENTOS DE RENDA FIXA 23.354.963 28.334.202  46.450.147 176.289.829,97 179.318.682,16 182.963674,62 64,02

B APLIC. EM INSTIT. FINANCEIRAS 23.352.686 28.331.925 46.447.870 176.289.829,97 179.318.682,16 182.963.674,62 64,02

B.7.8 QUOTAS DE FIF - RENDA FIXA 17.966.103 28.099.401 46.098.384 112.099.723,91 124.026.488,30 108.727.027,98 41,02

B.7.8.1 BANCO ICATU FIF 2972.347 2.972.347 0  11.081.271,30 11.235.766,83 0,00 2,69
2,69

B.7.8.2 BRADESCO FIF 0 9.682.215 27.403.832 0,00 9.788.066,44 2809261352 4,40
5,58

B.7.8.3 BRASIL FIF 7.517.739 7.970.909 7970909 28:451.757,75 30.595.828,96 31.022.824,76 10,70
10,70

B.7.8.4 CCF FIF 17133 15.046 0  9601.06655 8.549.343,40 0,00 219
2,19

B.7.8.,5 ING FIF 6.773 6.773 6.769 13.947.40726 14.143.572,35 14.333.925,74 5,04
5,04

B.7.8.6 ITAU FIF 65.449 65.449 65.449 < 23.929.370,04 24.272.726,55 24.611.627,27 8,66
8,66

B.7.8.7 PACTUAL FIF 2.099.335 2.099.335 10.651.424 =~ 7.810.532,30 7.919.505,25 10.666.036,69 313
313

B.7.8.8 UNIBANCO FIF 5.287.327 5.287.327 0 17.278318,71 17.521.678,52 0,00 4,20
4,20

B.7.9 QUOTAS DE FAQ - RENDA FIXA 5.386.582 232.524 349.486  64.190.106,06 55.292.193,86 74.236.646,64 22,99

B.7.9.1 BANCO ALFA INVEST. FAC 68.300 68.300 68.300 10.714.534,74 10.863.765,75 11.015.000,84 3,87
387

B.7.9.2 BRADESCO FAC 5.154.042 0 1,18

0

9.654.786,90

0,00

0,00
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DEMONSTRATIVO ANALITICO DE INVESTIMENTO E PERIODG: 46 TEIMESTEE BE 57

DE ENQUADRAMENTO DAS APLICACOES ENTIDADE: NUCLEOS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL
R . i N AR SIGLA: NUCLEOS ~ CNPJ:30.022.727/0001-30

CARACTERIZAGAO DOS INVESTIMENTOS CODIGO: 0168-8

VALOR DE MERCADO R$ UM [IECAEEEEEA
Out. Nov. Dez. _ APLIC_DIVERS

DISCRIMINACAO

Dez.

R. Recursos garantidores das reservas técnica 272.429.918,68 279.719.705,23 289.364.667,85 100,00
A TIT. PUB. DE RESP. DO TES. NAC 58.798 58.798 58.798 24.577.157,08 24.979.623,75 28.452.641,18 9,26
AT CRED. SECl:JR. DO TES. NACIONAL 58.798 58.798 58.798 24.577.157,08 24.979.623,75 28.452.641,18 9,26
A7A ELETROBRAS CTN 50.601 50.601 50601 ~ 1.245.896,14  1.269.099,18  1.528.158,51 0,48
A7.2 SUPRA CTN 2.662 2.662 2662  7.654.96964 7.776.727,18 8.807.33593 2,88
A73 SUPRA CTN 5.535 5.535 5535 < 15.676.291,30 15.933.797,39 18.117.146,74 5,90
B INVESTIMENTOS DE RENDA FIXA 23.354.963 28.334.202 46.450.147 176.289.829,97 179.318.682,16 182.963.674,62 64,02
B.7 APLIC. EM INSTIT. FINANCEIRAS 23.352.686 28.331.925 46.447.870 176.289.829,97 179.318.682,16 182.963.674,62 64,02
B.7.8 QUOTAS DE FIF - RENDA FIXA 17.966.103 28.099.401 46.098.384 112.099.723.91 124.026.488,30 108.727.027,98 41,02
B.7.8.1 BANCOICATU FIF 2.972.347 2.972.347 0 11.081.271,30 11.235.766,83 0,00 2,69

2,69
B.7.8.2 BRADESCO FIF 0 9.682.215 27.403.832 0,00 9.788.066,44 28.092.613,52 440

5,58
B.7.8.3 BRASIL FIF 7.517.739 7.970.909 7970909 28.451.757,75 30.595.828,96 31.022.824,76 10,70

10,70
B.7.8.4 CCF FIF 17.133 15.046 0  9.601.06655  8549.343,40 0,00 219

2,19
B.7.8.5 ING FIF 6.773 6.773 6.769 13.947.407,26 14.143572,35 14.333.925,74 5,04

5,04
B.7.8.6 ITAU FIF 65.449 65.449 65.449  23.929.370,04 24.272.72655 24.611.627.27 8,66

8,66
B.7.8.7 PACTUAL FIF 2.099.335 2.099.335 10651424 ~ 7.81053230 7.919.505,25 10.666.036,69 3,13

313
B.7.8.8 UNIBANCO FIF 5.287.327 5.287.327 0 17.278.318,71 17.521.678,52 0,00 4,20

4,20
B.7.9 QUOTAS DE FAQ - RENDA FIXA 5.386.582 232,524 349.486  64.190.106,06 55.292.193,86 74.236.646,64 22,99
B.7.9.1 BANCO ALFA INVEST. FAC 68.300 68.300 68.300 10.714.534,74 10.863.765,75 11.015.000,84 3,87

3,87
B.7.9.2 BRADESCO FAC 5.154.042 0 0 9.654.786,.90 0,00 0,00 1,18

5,58

B.7.9.3 DEUTSCHE BANK FAC 66.005 66.005 175.319 823896935  8.354.09361 22.499.493,74 4,60

R




DISCRIMINAGAO Espécie QUANTIDADE VALOR DE MERCADO R$ UM % %

tipo Out. Nov. Dez. Out. Nov. Dez. _ APLIC DIVERS
C.1.111  ITAUBANCO PN 9230000 9230000 9230000 158423720 163629440 162254170 058
0,06
C.A.412 LIGHT ON 4300000 4300000 4300000 39009600 49974600 54210100 017
003
C.1.113 MADEIRIT PN 2.140.000.000 2.140.000.000 2.140.000.000 0,00 0,00 0,00 000
C.1.114 MAGNESITA ) PNC 1822008 1822008 1822008 5.466,02 6.21305 650457 0,00
C.1.115 PETROBRAS PN 167.800 167.800 167.600 862650800 821381000 8582970,00 302
0,06
C.1.116 SADIA PN 600.000 600.000 600000 74400000 78600000 75000000 027
017
C.1.117 TELEMAR PN  237.997.835 237.997.636  237.997.836 640928172 784916863 881543985 274
0.24
C.1.118 TELESP CELULAR PART. PN 105702269 105702269 105702269 57396332  809.67938 91886272 027
0.12
C.1.119  VALE DO RIO DOCE PNA 94.000 94.000 94000 525030000 491338000  5026.180,00 181
017
D TITULOS RURAIS E AGRICOLAS 0 0 0 0,00 0.00 0,00 0,00
E FUNDO DE INVEST. IMOBILIARIO 7.250 7.250 7250 86836881 86440355 85867062 031
El FUNDO DE INV. IMOBILIARIO 7.250 7.250 7.250 868.368,81 864.403,55 858.670,62 0,31
EStd C &D PLAZA SHOW FDO 7.250 7.250 7.250 868.368,81 864.403,55 858.670.62 031
E FDO.MUT.DE INV.EM EMP.EMERG. 0 0 0 0,00 0.00 000 000
G INVESTIMENTO IMOBILIARIO 6 6 6 2462648558 2461148184 2456370908 878
G.4 EDIFICACOES DE USO PROPRIO 1 1 1 166030428 166544120 166157830 059
G.4.1  PRAIA DO FLAMENGO, 200 7° ANDA 1 1 1 166930428 166544129 166157830 059
G5 EDIF. LOCADAS A PATROCINADORA 1 1 1 304857285 3.037.88557 303312605 1,08
G.5.1  RUAMENA BARRETO, 161 1 1 1 304857285 303788557 303312605 108
G.6 EDIFICAGCOES PARA RENDA 2 2 2 343368681 341987669 341408872 122
G.6.1  RUAGENERAL POLIDORO, 316 1 1 1 156110635 155441376  1.551.779.58 056
G.6.2  RUAREAL GRANDEZA, 301 1 1 1 187258046 186546293  1.862309,14 067
G.7 INVEST. EM SHOPPING CENTERS 2 2 2 1637815728 1637815728 163781578 584
G.7.1  SHOPPING LIGHT 1 1 1 833203078 833203078 833203078 297
G.7.2  SHOPPING SANTANA 1 1 1 804612650 804612650 804612650 287
G.M.2  VALORES A RECEBER 0 0 0 967643 11012101 7675873 003
H EMPRESTIMOS PARTICIPANTES 1328 1326 1323 532832087 543448775 559985763 194
H.1 EMPRESTIMOS 1328 1326 1323 531921118 542536906  5599.166.16 194
HM2  ARECEBER 0 0 0 911869 9.118,69 69147 000
I FINANC. AOS PARTICIPANTES 0 0 0 0,00 0,00 000 000
K OPER. ATIVAS DE EMPR. A PATROC 0 0 0 0,00 0,00 000 000
L OUTROS INVESTIMENTOS 0 0 0 0,00 0,00 000 000

REQUISITOS DE DIVERSIFICACAO

DISCRIMINAGAQO VALORES %

TITULOS PUBLICOS E PRIVADOS COM PRAZO A DECORRER NA DATA DE SUA AQUISICAO, INFERIOR A 90 DIAS E EM OPERACOES COMPROMISSADAS
MARGEM DE GARANTIA ADICIONADA AO SOMATORIO DOS VALORES PAGOS A TITULO DE PREMIO EM OPERACOES DE COMPRAS DE OPCOES
DIFERENCIAL ENTRE PREMIOS PAGOS E RECEBIDOS EM OPERACOES NO MERCADO DE OPCOES QUE RESULTEM EM RENDIMENTOS PREDETERMINADOS
VALORES CORRESPONDENTES AS MARGENS DE OPERACOES DE VENDA DE OPCOES DE COMPRA A DESCOBERTO E DE VENDA DE OPCOES DE VENDA
APLICACOES EM UMA UNICA SERIE DE DEBENTURES
5.1 - Eberle - 2 emissao - Série Unica
5.2 - Hércules - 2* emissao - Série Unica
5.3 - Zivi - 2* emissdo - Série Unica
6 APLICACOES EM QUOTAS DE UM UNICO FUNDQ DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

6.1 - Fundo de Investimento Imobilidrio C & D Estagdo Plaza Show
7  APLICACOES EM QUOTAS DE UM UNICO FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTOS EM EMPRESAS EMERGENTES

DESENQUADRAMENTOS

oW N =

938.480,10 829
720.064,21 5,06
925.796,85 5,20

858.670,62 9,86

DISCRIMINAGAO VALORES %
JUSTIFICATIVAS
DISCRIMINAGAO VALORES %
FERNANDO CESAR BRAZ TEIXEIRA LUIS PEREIRA DE FREITAS
DIRETOR FINANCEIRO CONTADOR / CRC - RJ 34521/0-9

CPF 562.896.187-68 CPF 215.018.587-34




