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Investimentos até 30 de junho de 2025

Alocagao por Segmento m‘

0,53% 0,64%
8.22%

= RENDAFIXA = RENDAVARIAVEL = EMPRESTIMOS =IMOVEIS = ESTRUTURADO

Renda Fixa - Os investimentos em renda fixa sao aqueles cuja remuneracao, ou a formula
para seu calculo, pode ser previamente conhecida no momento da aplicacdo. Trata-se de
uma classe de ativos com menor volatilidade em relacao a renda variavel, oferecendo
maior previsibilidade de resultados.

Renda Varidvel — Nesse tipo de investimento, ndo é possivel determinar antecipadamen-
te a rentabilidade esperada. A volatilidade/risco maior € maior em comparacao a renda
fixa, porém ha um potencial de retorno mais elevado.

Operacoes com Participantes — As operagdes com participantes representam um seg-
mento de investimentos dos fundos de pensao permitido por lei, no qual a tnica modali-
dade de atuacao do Nucleos sdao os empréstimos concedidos aos participantes.

Imobiliario - Compreende investimentos em imo6veis ou em cotas de fundos de investi-
mento imobiliario (Flls). A Resolu¢do CMN n° 5.202/2025 manteve a vedac¢do a aquisicao
direta de novos iméveis, porém eliminou a obrigatoriedade de alienacao dos ativos imo-
biliarios ja em carteira. Esses imoveis sao registrados inicialmente pelo custo de aquisi-
¢do e reavaliados anualmente com base no valor de mercado.

Estruturado — Investimentos estruturados sao aplicacdes em fundos de investimentos
com caracteristicas proprias de risco, com liberdade de atuacdao em diversas classes de
ativos, tais como: juros, acdes, moedas, investimento no exterior, emissdes de empre-
sas, entre outras, obedecendo requisitos e limites especificos estabelecidos pela CVM.
Também s3do caracterizados por participagoes relevantes no capital das empresas, ou em
titulo da divida de pequenas e médias empresas com bom potencial de crescimento e
que, em geral, ainda tém capital fechado, ou seja, ndo tém acdes negociadas em bolsa de
valores.
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* Sem considerar as dividas das patrocinadoras INB e Nuclep.
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* Investimentos mais dividas das patrocinadoras.



