RELATORIO DE ACOMPANHAMENTO DA
POLITICA DE INVESTIMENTOS

Nucleos - Consolidado

3° Trimestre de 2025




1 — Introducao e Organizacao do Relatorio

O relatério de acompanhamento da politica de investimentos consolidado tem por objetivo verificar a
aderéncia dos investimentos da entidade as diretrizes de aplicacao estabelecidas pela Resolugao CMN
n° 4.994, de 24 de marco de 2022 e alteracdes posteriores.

Secao 2: Alocacao de Recursos

« Secédo 2.1
v" Os limites de concentragado por emissor estabelecidos pelo Art. 28 da Resolugdo CMN n° 4.994 e
Politica de Investimentos;

Secao 3: Requisitos dos Ativos e Vedacoes

v' Serao analisados os coédigos ISINs dos titulos e valores mobiliarios, conforme Art. 18 da
Resolugao CMN n° 4.994;
v' Serao analisadas as vedacdes previstas no Art. 36 da Resolugdo CMN n° 4.994.

Secéao 4: Custos

v' Serao analisados os custos com a administracdo dos recursos do plano, informacgao fornecida pela
EFPC;
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2 — Alocacao de Recursos

2.1 Limites de Concentragcdo

Limites de concentragao por EFPC

Maior (%)

Limite

Limite

Emissores (Art. 28) Observado Legal Plano pels
PL de uma mesma inst. financ. autorizada a funcionar pelo Bacen (Inciso |, alinea a) 0,01% 25,00% 20,00% OK
Classe de FIDC ou classe de investimento em cotas de FIDC (Inciso |, alinea b) 0,00% 25,00% 25,00% OK
Classe de ETF de RF (Inciso |, alinea c) 0,00% 25,00% 25,00% OK
Classe de ETF referenciado em agdes de emisséo de sociedade por agdes de capital aberto (Inciso |, aline 0,29% 25,00% 25,00% OK
Classe de ETF no exterior (Inciso I, alinea c) 0,00% 25,00% 25,00% OK
Classe de fundo ou classe de FIC, classificado no segmento estruturado’, exceto FIP (Inciso |, alinea d) 0,00% 25,00% 25,00% OK
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2 — Alocacao de Recursos

2.1 Limites de Concentragcdo

Limites de concentragédo por EFPC Maior (%) Limite Limite
Status

Emissores (Art. 28) Observado Legal Plano
Classe de Fll * (Inciso |, alinea e) 0,00% 25,00% 25,00% OK
Classse de FI constituido no Brasil de que trata o art. 26, caput, incisos lll, IV-A e V' (Inciso |, alinea f) 0,00% 25,00% 25,00% OK
Fundo local com ativos financeiros no exterior' (Inciso |, alinea f) 0,00% 25,00% 25,00% OK
Patriménio separado constituido nas emissdes de certificado de recebiveis com regime fiduciario® (Inciso ) 0,00% 25,00% 25,00% -
Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o Inciso Il do art. 26 (Inciso lll, alinea a) 0,00% 15,00% 15,00% OK
Debéntures Incentivadas - Lei 12.431 e Debéntures de Infraestrutura - Lei 14.801 (Inciso lll, alinea b) 0,00% 15,00% 15,00% OK
Classe de FIP? (Inciso lll, alinea c) 100,00% 15,00% 15,00% DESENQ
Mesma emissao de ativos financeiros de RF (§ 1°) 0,22% 25,00% 25,00% OK
Mesma subclasse de cotas de FIDC (§ 2°) 0,00% 25,00% 25,00% OK
Quantidade de agdes que representem capital total e capital votante de uma mesma companhia aberta (§ € 2,44% 25,00% 25,00% OK

' § 3° Olimite estabelecido no inciso | do caput nédo se aplica a classe de investimento em cotas de fundo de investimento, desde que as aplicacdes da classe de investimento investida observem os limites do

Art. 28.

2 § 4° A disposigao prevista no § 3° também se aplica a classe de cotas de FIP que invista seu patrimonio liquido em cotas de outros FIP, conforme regra da Comissao de Valores Mobiliarios.

3 Através de fontes publicas, ndo é possivel identificar o patrimbnio separado constituido nas emissdes.

Comentarios: No encerramento do 3° Trimestre de 2’025, no que se refere a Limites de Concentragcao por Emissor, o Consolidado possuia 100,00% do
patriménio liquido do fundo CRT FIP - MULTIESTRATEGIA, em desconformidade com a Resolugdo CMN n° 4.994, alterada por Res. CMN n° 5.202, Art. 28,
Inciso lll, alinea c: "A EFPC deve observar, considerada a soma dos recursos por ela administrados, o limite de concentragdo por emissor: até 15% do

patriménio liquido: de classe de FIP".
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3 — Requisitos dos Ativos e Vedacoes

Requisitos e Vedagoes Status

Realizar operagdes de compra e venda , ou qualquer outra forma de troca de ativos entre planos de uma mesma EFPC (Inciso 1) =

Realizar operagdes de crédito, inclusive com suas patrocinadoras (Inciso II) =

Aplicar em ativos financeiros de emissao de pessoas fisicas (Inciso Il OK
Aplicar em ativos financeiros de emissao de sociedades limitadas (Inciso IV) OK
Aplicar em agbes e demais ativos financeiros de emisséo de sociedade por agbes de capital fechado (Inciso V) OK
Realizar operacdes com acdes fora de bolsa de valores ou mercado de balcao (Inciso VI) * OK
Derivativos a descoberto (Inciso VI, alinea a) OK
Aplicar em veiculos que gerem possibilidade de perda superior ao PL (Inciso VI, alinea b) 2 OK

Operacgdes day-trade (Inciso VIII) 3 -

Aplicar recursos no exterior por meio da carteira propria ou administrada (Inciso 1X) OK

Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma (Inciso X) =
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3 — Requisitos dos Ativos e Vedacoes

Requisitos e Vedacoes Status

Locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros (Inciso Xl) # OK

Atuar como incorporadora, de forma direta ou indireta (Inciso Xl) 3

Adquirir ou manter, de forma direta ou indiretamente, investimentos em ativos virtuais (Inciso XV) ® OK

Adquirir terrenos e imoéweis (Inciso Xll) S

Aplicar em ativos sem ISIN (Art. 18) OK
Fundos em desacordo com os limites de derivativos (Art. 30) OK
Derivativos sem garantia (Art. 30, Inciso IV) OK
Aplicar em ativos ou modalidades n&o previstas na Resolugdo CMN n° 4.994 e alteragdes posteriores OK

"Exceto nos casos de distribuicdo publica, exercicio do direito de preferéncia, conversdo de debéntures em agdes, exercicio do bonus de subscrigéo, casos previstos em regulamentagéo estabelecida pela SPC e demais casos expressamente
previstos na Resolugdo CMN n°4.994 e alteragdes posteriores;

2Tal conferéncia deve ser realizada pelo administrador de cada um dos fundos, portanto, consideraremos enquadrados nesse quesito os fundos que possuem vedagéo a esse tipo de operagdo em seu regulamento;

® Através dos arquivos que recebemos, ndo é possivel identificar se houve, ou ndo, operagdes de day trade. Tal conferéncia deve ser realizada pelo administrador de cada um dos fundos;

*Serd considerado o somatorio dos mesmos ativos informados no arquivo XML para resultado finalda operagio.

5 Em razdo das limitagdes de abertura de carteira e da indisponibilidade de informagées acerca do regulamento dos fundos no exterior, ndo é possivel, nesse momento, averiguar exposicdes indiretas a criptoativos nesses veiculos. Destacamos
que o Art. 37 da Resolugdo CM N n°5.202 permite que posi¢des que venham a desenquadrar por ocasido da mudanca de legislagdo podem continuar na carteira até o seu vencimento.

Comentarios: No encerramento do 3° Trimestre de 2025, a EFPC apresentava-se em conformidade em relagdo aos requisitos dos ativos e vedacgées da
Resolugdo CMN n°® 4.994.
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4 — Custos

4.1 Gastos com a administragdo dos recursos

Contas 1° Trimestre 2° Trimestre 3°Trimestre 4° Trimestre Total
Custodia e emolumentos™ 225.047,69 227.281,76 254.440,00 - 706.769,45
Gestao/Administracdo dos Recursos Externos™* 2.243.169,59 2.169.252,78 1.492.466,51 - 5.904.888,88
Total 2.468.217,28 2.396.534,54 1.746.906,51 - 6.611.658,33

*Despesas diretas de investimentos **Debitadas diretamente do patriménio dos fundos de investimentos.
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Disclaimer

Essa apresentacdo € destinada a investidores qualificados e ndo deve ser entendida como
recomendacgéo de investimento, desinvestimento ou manutengéo de ativos.

Os resultados aqui apresentados baseiam-se em modelos matematicos, que envolvem simulagdes de
cenatrios futuros. Ainda que a metodologia de tais simulagées seja consagrada, ndo ha garantias de que
as mesmas terdo acuracia ou, ainda, que os resultados observados venham a acontecer na realidade.

Esse material é de propriedade da ADITUS Consultoria Financeira e ndo deve ser reproduzido, ainda
que parcialmente, ou retransmitido sem a prévia autorizagdo de seus autores.
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+55 11 3818 1111 | aditus@aditusbr.com
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