RELATORIO DE ACOMPANHAMENTO DA
POLITICA DE INVESTIMENTOS

Nucleos - Plano Basico de Beneficios

4° Trimestre de 2025




1 — Introducao e Organizacao do Relatorio

O relatorio de acompanhamento da politica de investimentos tem por objetivo verificar a aderéncia dos
investimentos do plano de beneficios da entidade as diretrizes de aplicacido estabelecidas pela
Resolugcdo CMN n° 4.994, de 24 de margo de 2022 e alteracdes posteriores.

Nas secOes a seguir, serdo analisados os investimentos dos planos da entidade nos segmentos,
carteiras e classes de ativos sujeitos a restricbes legais e a limites estabelecidos pela politica de
investimentos da entidade. Serdo avaliados ainda, os riscos de mercado e de contrapartes a que os
planos estao expostos.

Secao 2: Alocacao de Recursos

 Secéo 2.1
v" Os limites de alocacédo por segmentos estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 4.994 e Politica de
Investimentos;

« Secdo 2.2
v" Os limites e restricdes referentes ao segmento renda fixa, conforme Art. 21 da Resolugdo CMN n°
4.994 e Politica de Investimentos;
v' Os limites e restricoes referentes ao segmento renda variavel, conforme Art. 22 da Resolucao
CMN n° 4.994 e Politica de Investimentos;
v" Os limites e restricdes referentes ao segmento estruturado, conforme Art. 23 da Resolugdo CMN
n° 4.994 e Politica de Investimentos;
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1 — Introducao e Organizacao do Relatorio

v" Os limites e restricoes referentes ao segmento imobiliario, conforme Art. 24 da Resolugdo CMN n°
4.994 e Politica de Investimentos;

v" Os limites e restricbes referentes ao segmento operacdes com participantes, conforme Art. 25 da
Resolugcdo CMN n° 4.994 e Politica de Investimentos;

v" Os limites referentes ao segmento exterior, conforme Art. 26 da Resolugao CMN n° 4.994 e Politica
de Investimentos;

« Secdo 2.3
v" Os limites de alocacdo por emissor estabelecidos pelo Art. 27 da Resolugdo CMN n° 4.994 e
Politica de Investimentos;

« Secdo 2.4
v" Os limites para operagdes com derivativos estabelecidos pelo Art. 30 da Resolugao CMN n° 4.994;

Secao 3: Requisitos dos Ativos e Vedacoes

v’ Serdo analisados os codigos ISINs dos titulos e valores mobiliarios, conforme Art. 18 da
Resolugao CMN n° 4.994;
v' Serao analisadas as vedacodes previstas no Art. 36 da Resolucdo CMN n° 4.994;
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1 — Introducao e Organizacao do Relatorio

Secdo 4: Limites e Restricoes Especificas do Plano

v' Serao analisadas as restricdes para investimentos estabelecidas pela politica de investimentos;

Secao 5: Risco de Crédito

v' Serdo analisadas as exposi¢coes a crédito privado de acordo com os limites estabelecidos pela
politica de investimentos;

Secao 6: Risco de Mercado

« Secdo 6.1
v' Serao analisados os limites de VaR e/ou B-VaR estabelecidos pela politica de investimentos;

« Secdo 6.2
v' Serao analisadas o limite de Stress estabelecido pela politica de investimentos;

Secao 7: Rentabilidade

v' Seréao apresentadas as rentabilidades global e por segmento;
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1 — Introducao e Organizacao do Relatorio

Secao 8: Custos

v' Serao apresentadas as taxas de administracdo e performance dos fundos investidos.

Secao 9: Resumo Demonstrativo de Investimentos

v' Sera apresentado o Resumo do Demonstrativo de Investimentos.
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2 — Alocacao de Recursos

2.1 Alocacgao por segmento

1° Trimestre

Recursos Garantidores (em mil R$)

2° Trimestre

3° Trimestre

4° Trimestre

Financeiro

Part. (%)

Financeiro

Part. (%) Financeiro Part. (%) Financeiro Part. (%)

Segmentos de Aplicacdo 4.113.278,34 100% 4.218.703,20 100% 4.315.957,63 100% 4.425.663,41 100%
Renda Fixa 3.649.877,43 88,73% 3.793.237,34 89,91% 3.870.749,51 89,68% 3.955.052,34 89,37%
Renda Variavel 362.737,05 8,82% 324.522,30 7,69% 343.387,70 7,96% 367.763,30 8,31%
Estruturado 26.829,53 0,65% 26.744,40 0,63% 26.840,54 0,62% 28.844,17 0,65%
Imobiliario 51.957,04 1,26% 51.916,85 1,23% 51.873,81 1,20% 50.326,59 1,14%
Operagdes com Participantes 21.877,28 0,53% 22.282,32 0,53% 23.106,07 0,54% 23.677,00 0,53%
Exterior 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
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2 — Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimento

Posicao

Limite

Alocagao

Limite

Limite

Subcategoriesle SepReess Atual Legal Objetivo  Inferior  Superior Siatie
Renda Fixa (Art. 21) 89,37%  100,00%  89,87% 24,00%  100,00% OK
Total dos recursos em (Inciso 1): 88,16% 100,00% - 0,00% 100,00% OK
Titulos da divida publica mobiliaria federal interna (Inciso I, alinea a) 88,16% - - 0,00% 100,00% OK
Cotas de fundos de investimento de indice RF titulos publicos (Inciso I, alinea b) 0,00% - - 0,00% 100,00% OK
Total dos recursos em (Inciso 1): 0,20% 80,00% - 0,00% 80,00% OK
Ativos financeiros de RF de instituicbes financeiras autorizadas pelo Bacen (Inciso I, alinea a) 0,00% = = 0,00% 80,00% OK
CDBs, RDBs, LFs, LHs, LCls e LCAs 0,00% - - - - -
DPGEs 0,00% - - - - -
Poupanga 0,00% - - - - -
Ativos financeiros de RF de sociedade por agdes de capital aberto e cias securitizadoras (Inciso Il, alinea b) 0,20% - - 0,00% 80,00% OK
LHs, LCls e LCAs 0,00% - - - - -
Debéntures 0,20% = - - - -
NCEs e CCEs 0,00% - - - - -
Notas Promissorias 0,00% - - - - -
Cotas de fundos de investimento de indice RF (Inciso Il, alinea c) 0,00% - - 0,00% 80,00% OK
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2 — Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimento

E—————
Total dos recursos em (Inciso Ill): 0,00% 20,00% - 0,00% 20,00% OK
Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais (Inciso Ill, alinea a) 0,00% - - 0,00% 0,00% OK
Obrigagdes de organismos multilaterais emitidas no Pais (Inciso IlI, alinea b) 0,00% - - 0,00% 0,00% OK
Ativos financeiros de RF de inst. financeiras ndo bancarias e cooperativas de crédito (Inciso Ill, alinea c) 0,00% - - 0,00% 20,00% OK
LH, LCl e LCA 0,00% - - - - -
Notas Promissorias 0,00% - - - - -
Debéntures Incentivadas - Lei 12.431 e Debéntures de Infraestrutura - Lei 14.801 (Inciso lll, alinea d) 0,00% - - 0,00% 20,00% OK
Cotas de classe de Fl e cotas de FIC em direitos creditérios - FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB (Inciso Ill, alinea:  0,00% = - 0,00% 20,00% OK
Cotas de classe de fundos e cotas de FICs em direitos creditérios - FIDCs e FICFIDC 0,00% = = 0,00% - OK
CCBs e CCCBs 0,00% - - - - -
CPR, CRA, CDCA e WA (Inciso lll, alinea f) 0,00% - - 0,00% 20,00% OK
Demais ativos (§ 3°) 0,00% - - 0,00% 20,00% OK
Conjunto de ativos financeiros listados nos incisos Il e Ill (§ 1°) 0,20% 80,00% = 0,00% 80,00% OK
Ativos transitérios RF 0,00% - - - - -
Caixa e disponivel 0,14% - - - - -
Provisdes, despesas e passivos 0,87% - - - - -
Operagoes a termo, opgoes de renda fixa e swaps 0,00% - - - - -
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2 — Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimento

Posicao

Limite

Alocagao

Limite

Limite

SubcategerlasidSaloEley Atual Legal Objetivo  Inferior  Superior Slatis
Renda Variavel (Art. 22) 8,31% 70,00% 7,22% 0,00% 50,00% OK
Acdes e cotas de fundos de indice negociadas em segmento especial (Inciso I) 7,80% 70,00% - 0,00% 50,00% OK
Agoes e cotas de fundos de indice negociadas em segmento ndo especial (Inciso II) 0,51% 50,00% - 0,00% 50,00% OK
Brazilian Depositary Receipts (BDR) e ETF internacional (Inciso Ill) 0,00% 10,00% - 0,00% 10,00% OK
Quro fisico (Inciso 1V) 0,00% 3,00% - 0,00% 0,00% OK
Opcgdes 0,00% - - - - -
Subcatogorias do Alosaci
Estruturado (Art. 23) 0,65% 20,00% 0,67% 0,00% 20,00% OK
Cotas de classes de fundos de investimento em participacdes - FIP (Inciso |, alinea a)* 0,65% 10,00% - 0,00% 10,00% OK
Cotas de classes de fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais — Fiagro (Inciso |, alinea d) 0,00% 10,00% - 0,00% 10,00% OK
Total dos recursos em (Inciso Ill): 0,00% 10,00% - 0,00% 10,00% OK
Certificado de Operagdes Estruturadas - COE (Inciso Ill, alinea a) 0,00% - - 0,00% 10,00% OK
Cotas de classes de fundos de investimento, tipificadas como "Agdes - Mercado de Acesso" (Inciso llI, alinea b)  0,00% - - 0,00% 10,00% OK
Cotas de classes de fundos tipificadas como multimercado (Inciso 1V) 0,00% 15,00% - 0,00% 15,00% OK
Créditos de descarbonizagéo — CBIO e Créditos de carbono (Inciso V) 0,00% 10,00% = 0,00% 3,00% OK

*AADITUS néo possui informagdes suficientes para a verificagéo do § 2° do Art. 23 da Res. CMN 5.202. Destacamos que o Art. 37 da Resolugdo CMN n°5.202 permite que posi¢cdes que venham a desenquadrar por ocasido da mudanga de legislagdo podem

continuar na carteira até o seu vencimento.
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2 — Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimento

. . Posicao Limite  Alocagdao Limite Limite
Subcategoriesic SEepReesy Atual Legal Objetivo Inferior  Superior Sielie
Imobiliario (Art. 24) 1,14% 20,00% 1,28% 0,00% 5,00% OK
Total dos recursos em: 1,14% 20,00% - 0,00% 5,00% OK
Cotas de classes de Fll e cotas de classes em cotas de Fll (Inciso I) 0,00% = = 0,00% 5,00% OK
Certificados de recebiveis imobiliarios - CRI (Inciso I1) 0,00% - - 0,00% 5,00% OK
Células de crédito imobiliario - CCI (Inciso Il1) 0,00% - - 0,00% 5,00% OK
Iméveis 1,14% - - - - -
. - Posicao Limite Alocacdo Limite Limite
Subcate goligsideriSEaFEE Atual Legal Objetivo Inferior Superior tatys
Operacoes com Participantes (Art. 25) 0,53% 15,00% 0,55% 0,00% 8,00% OK
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2 — Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimento

Posicao

Limite

Alocagao

Limite

Limite

SubcategeriasicaloRdess Atual Legal Objetivo Inferior  Superior SIS
Exterior (Art. 26) 0,00% 10,00% 0,41% 0,00% 10,00% OK
Total dos recursos em : 0,00% 10,00% = 0,00% 10,00% OK
Cotas de classes de fundos e cotas de classe de FICs tipificadas como "Renda Fixa - Divida Externa" (Inciso I) 0,00% - - 0,00% 10,00% OK
Cotas de classes de Fl, destinados a investidores qualificados e offshore (Inciso II) 0,00% - - 0,00% 10,00% OK
Cotas de classes de Fl, destinados a investidores qualificados e ativos no exterior (Inciso I11) 0,00% - - 0,00% 10,00% OK
Cotas de classes de Fl, destinados ao publico em geral e offshore (Inciso 1V-A) 0,00% - - 0,00% 10,00% OK
Ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos fundos locais (Inciso V) 0,00% = - 0,00% 10,00% OK
Ativos transitérios Exterior 0,00% - - - - -

Comentarios: No encerramento do 4° Trimestre de 2025, os investimentos do plano Basico de Beneficios da EFPC apresentavam-se em conformidade em
relagéo aos Artigos 21 ao 26 da Resolugdo CMN n° 4.994 e com os limites inferiores e superiores definidos segundo a politica de investimentos
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2 — Alocacao de Recursos

2.3 Limites de Alocacgao

Limites de Alocagao por plano Maior (%) Limite Limite oI
Emissores (Art. 27) Observado Legal Plano
Tesouro Nacional (Inciso 1) 88,16% 100,00% 100,00% OK
Instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Bacen (Inciso 1) 0,43% 20,00% 20,00% OK
Demais Emissores (Inciso Il1) 1,34% 10,00% 10,00% OK

Comentarios: No encerramento do 4° Trimestre de 2025, o plano Basico de Beneficios da EFPC apresentava-se em conformidade com os limites de
alocacgao por emissor conforme estabelecidos pelo Art. 27 da Resolugdo CMN n° 4.994 e com os limites estipulados na politica de investimentos.

2.4 Operagbes com derivativos

Descricio Total Limite Maior Veiculo de Investimentos com Status
¢ Plano Legal Observado Maior limite observado.
Depésito em Margem 0,19% 15,00%* 0,00% - OK
Prémios Opcodes 0,00% 5,00% 0,00% - OK

* Art. 30, Inciso V refere-se a margem requerida limitada a 15%, tal informagdo ndo encontra-se disponivel no arquivo XML. Eventuais duvidas dever,do serdirecionadas ao administrador/ gestor do fundo.

Comentarios: Conforme apresentado na tabela acima, os veiculos de investimentos do plano basico de beneficios da EFPC estdo em conformidade com a
Resolugao CMN n° 4.994.
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3 — Requisitos dos Ativos e Vedacoes

Requisitos e Vedagoes Status

Realizar operacdes de compra e venda , ou qualquer outra forma de troca de ativos entre planos de uma mesma EFPC (Inciso I) =

Realizar operagées de crédito, inclusive com suas patrocinadoras (Inciso I1) -

Aplicar em ativos financeiros de emissao de pessoas fisicas (Inciso ) OK
Aplicar em ativos financeiros de emissédo de sociedades limitadas (Inciso 1V) OK
Aplicar em agbes e demais ativos financeiros de emissao de sociedade por agdes de capital fechado (Inciso V) OK
Realizar operagées com agdes fora de bolsa de valores ou mercado de balcdo (Inciso VI) * OK
Derivativos a descoberto (Inciso VII, alinea a) OK
Aplicar em veiculos que gerem possibilidade de perda superior ao PL (Inciso VII, alinea b) 2 OK

Operagdes day-trade (Inciso VIII) 3 N

Aplicar recursos no exterior por meio da carteira propria ou administrada (Inciso 1X) OK

Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma (Inciso X) =
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3 — Requisitos dos Ativos e Vedacoes

Requisitos e Vedagoes Status

Locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros (Inciso XI) 4 OK
Atuar como incorporadora, de forma direta ou indireta (Inciso XII) -

Adquirir ou manter, de forma direta ou indiretamente, investimentos em ativos virtuais (Inciso XIV) ° OK
Adaquirir terrenos e imoveis (Inciso XIII) -

Aplicar em ativos sem ISIN (Art. 18) OK
Fundos em desacordo com os limites de derivativos (Art. 30) OK
Derivativos sem garantia (Art. 30, Inciso V) OK
Aplicar em ativos ou modalidades n&o previstas na Resolugdo CMN n° 4.994 e alteragdes posteriores OK

1 Exceto nos casos de distribui¢do publica, exercicio do direito de preferéncia, conversdo de debéntures em agdes, exercicio do bédnus de subscri¢do, casos previstos em regulamentagdo estabelecida pela SPC e demais casos expressamente
previstos na Resolugdo CMN n24.994 e alteragGes posteriores;

2Tal conferéncia deve serrealizada pelo administrador de cada um dos fundos, portanto, consideraremos enquadrados nesse quesito os fundos que possuem vedagdo a esse tipo de operagdo em seu regulamento;

3 Através dos arquivos que recebemos, ndo é possivel identificarse houve, ou ndo, opera¢des de daytrade. Tal conferéncia deve serrealizada pelo administrador de cada um dos fundos;

4Sera considerado o somatdério dos mesmos ativos informados no arquivo XML para resultado final da operagdo.

5 Em razdo das limitages de abertura de carteira e da indisponibilidade de informag¢des acerca do regulamento dos fundos no exterior, ndo é possivel, nesse momento, averiguar exposi¢des indiretas a criptoativos nesses veiculos.
Destacamos

Comentarios: No encerramento do 4° Trimestre de 2025, o plano Basico de Beneficios da EFPC apresentava-se em conformidade em relacéo aos requisitos
dos ativos e vedagdes da Resolugdo CMN n° 4.994.
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4 — Limites e Restricoes Especificas

Restricoes Especificas I;;: ri‘t;z Status
Debéntures com participagé@o nos lucros 0,00% OK
Certificados de potencial adicional de construcao (CEPAC) 0,00% OK
Titulos e valores mobiliarios de emisséo de sociedade de propdsito especifico (SPE) 0,00% OK
Certificagdes de redugdes certificadas de emisséo (RCE) ou de crédito de carbono do mercado voluntario 0,00% OK
Certificados de ouro fisico. 0,00% OK
Cotas de FI em participacdes e em cotas de fundos de investimentos em cotas de FI em participacdes* 0,00% OK

Comentarios: No encerramento do 4° Trimestre de 2025, o plano Basico de Beneficios da EFPC apresentava-se em conformidade em relagao as restricbes

especificas estabelecidas na politica de investimentos.
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5 — Risco de Crédito

O risco de crédito pode ser definido como uma medida numérica da incerteza relacionada ao
recebimento de um valor contratado/ compromissado, a ser pago por um tomador de empréstimo,
contraparte de um contrato ou emissor de um titulo, descontadas as expectativas de recuperacao e
realizagdo de garantias.

Como Politica de Investimentos, o Instituto somente ira adquirir titulos classificados como de baixo risco
de crédito e que tenham sido avaliados por agéncia de classificacdo de risco em funcionamento no pais.
Os titulos privados adquiridos antes de 1° de setembro de 2005, e que constam da carteira propria, sao
as unicas excegoes a regra e serao levados a vencimento.

Para o Instituto, sdo considerados como de baixo risco de crédito, os seguintes niveis:

16

Agéncia Classificadora

Ratings Considerados como Baixo Risco de Crédito

Grupo 1 Grupo 2 Grupo 3
Fitch Ratings AAA(bra) AA-(bra) A-(bra)
Moody’s Aaa.br Aa3.br A3.br
Standard & Poors brAAA brAA- brA-
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5 — Risco de Crédito

O Plano Basico de Beneficios da EFPC apresenta os seguintes valores, em relagao ao total de recursos
garantidores, em ativos de crédito:

o,
Categoria de Risco &

Observado
Baixo Risco 0,20%
Médio/ Alto Risco 0,20%

Segue abaixo, detalhamento da composigcao deste percentual apresentado:

CVRDAG 0,20% 15-05-23 Vale 3a MUCLEDS PLANC BD Sem Faixa
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6 — Risco de Mercado

6.1 VaR e B-VaR

14,00%

12,00%

10,00%

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

B-VaR - Mandato Renda Fixa — Carteira Prépria

0,95%

0,93%

1,30% 0,94% 0,81%

1,11%

jan/25

fev/25

mar/25 abr/25 mai/25

mmm Renda Fixa - Carteira Prépria

jun/25

1,01%

jul/2s

1,64%

0,80% 0,84% 0,73%

- . .
T T T T

ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25

e=s| imite (12,00%)

Comentarios: Ao longo do 4° Trimestre de 2025, no que diz respeito a Risco de Mercado, o mandato Renda Fixa — Carteira Propria manteve-se

enquadrado em relagdo ao limite gerencial estabelecido em politica de investimentos.
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6 — Risco de Mercado

6.1 VaR e B-VaR
B-VaR — Mandato Renda Fixa - ALM

3,50% A
3,00% -
2,50% A
2,00% A
1,50% -
1,00% -
0,50% -

0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% | V | ’ ’ !
0,00% 2 T T 0,00% T T T T T

0,00%

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25

= Renda Fixa - ALM

ago/25

set/25 out/25 nov/25 dez/25

e imite (3,00%)

Comentarios: Ao longo do 4° Trimestre de 2025, no que diz respeito a Risco de Mercado, o mandato Renda Fixa ALM apresentou-se desenquadrado em

relagdo ao limite gerencial estabelecido em politica de investimentos.
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6 — Risco de Mercado

6.1 VaR e B-VaR
B-VaR — Mandato Renda Fixa - Caixa

0,60% A

0,50% -

0,40% -
0,30% -
0,20% -

0,10% -
0,06%

0,02% 0,02% o
° 0,02% ° oS 0,02% 0,01% 0.01% 0,01% 0.01% 0,01% 0,01%

0,00% - = I L [ j— — — — — —

jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25

mmm Renda Fixa - Caixa | imite (0,50%)

Comentarios: Ao longo do 4° Trimestre de 2025, no que diz respeito a Risco de Mercado, o mandato Renda Fixa - Caixa manteve-se enquadrado em
relacéo ao limite gerencial estabelecido em politica de investimentos.
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6 — Risco de Mercado

6.1 VaR e B-VaR
B-VaR — Mandato Renda Variavel Ativo

12,00% ~

10,00% -

8,00% -
6,00% -

4,00% -

2,43%
2,20% ’

9 1,76%
2 OO% i 1,98% 2,15% 1,86% 1,72% . o -
, j . . B . ] B B B
0,00% - - - - - . - . - - - . - . - . - l

jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25

= Renda Variael - Ativo emmm| imite (10,00%)

Comentarios: Ao longo do 4° Trimestre de 2025, no que diz respeito a Risco de Mercado, o mandato Renda Variavel - Ativo manteve-se enquadrado em
relacéo ao limite gerencial estabelecido em politica de investimentos.
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6 — Risco de Mercado

6.1 VaR e B-VaR

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%
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0,00%

B-VaR — Mandato Fundos de Investimento em Participacoes

0,00%

| I
I . .

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
I I B
. . . . . .

jan/25

fev/25 mar/25

0,00%

0,00%

0,00%

abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25

m Fundos de Investimentos em Participagdes

out/25 nov/25

dez/25
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6 — Risco de Mercado
6.1 VaR e B-VaR

B-VaR — Mandato Fundo de Investimento Multimercado - Long and Short

7,00% A
6,43%
6,00% -
5,00% -
4,00% -
3,00% A

2,00% -

1,00% -

0,00% n T T T T T T T T T T T
jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25

m Fundo de Investimentos Multimercado - Long and Short

O mandato Multimercado - Long and Short deixou de existir a partir de jan/25.
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6 — Risco de Mercado

6.1 VaR e B-VaR
B-VaR — Mandato Renda Fixa - Crédito Privado

0,01% ~
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0,00% n T T T T T T T T T T T
jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25

® Renda Fixa - Crédito Privado

O mandato Renda Fixa — Crédito Privado deixou de existir a partir de jan/25.
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6 — Risco de Mercado

6.1 VaR e B-VaR
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Comentarios

25
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B-VaR — Mandato Renda Variavel — Passivo

1,14%

0,63%

0,20%

0,10%
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fev/25

mar/25 abr/25 mai/25

= Renda Variavel - Passivo

jun/25

0,94%

0,44%

0,70%

. = I l
. . . - . .

0,40%

jul/2s

ago/25 set/25 out/25

e | imite (2,50%)

nov/25

dez/25

: Ao longo do 4° Trimestre de 2025, no que diz respeito a Risco de Mercado, o mandato Renda Fixa — Crédito Privado manteve-se enquadrado
em relagao ao limite gerencial estabelecido em politica de investimentos.
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6 — Risco de Mercado

6.2 Stress Test

A avaliacdo dos investimentos em analises de stress passa pela definicdo de cenarios que consideram
mudancgas bruscas em variaveis importantes para o aprecamento dos ativos, como taxas de juros e
precos de determinados ativos. Embora as projecdes considerem as variagbes historicas dos
indicadores, os cenarios de stress ndo precisam apresentar relacdo com o passado, uma vez que
buscam simular futuras variacdes adversas.

Sem prejuizo de outras simulagdes de valor futuro com cenarios diversos, o controle de analise de stress
sera feito com base nos seguintes parametros:

. Cenario: B3
. Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do calculo do valor a mercado da
carteira, considerando o cenario atipico de mercado e a estimativa de perda que ele pode gerar.
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6 — Risco de Mercado

6.2 Stress Test

Os resultados do Stress Test do 4° Trimestre de 2025 foram os seguintes:

Stress Test

Ganho Perda
Més Status
% % Limite
jan/25 0,00% -2,57% 12,00% OK
fev/25 0,00% -2,00% 12,00% OK
mar/25 0,00% -1,70% 12,00% OK
abr/25 0,00% -1,69% 12,00% OK
mai/25 0,00% -1,46% 12,00% OK
jun/25 0,00% -1,47% 12,00% OK
juli25 0,00% -1,42% 12,00% OK
ago/25 0,00% -1,50% 12,00% OK
set/25 0,00% -1,53% 12,00% OK
out/25 0,00% -1,57% 12,00% OK
nov/25 0,00% -1,50% 12,00% OK
dez/25 0,00% -1,54% 12,00% OK

Comentarios: No encerramento do 4° Trimestre de 2025, os valores de perda obtidos no Stress Test do plano Basico de Beneficios da EFPC estdo dentro do
normal, considerando o limite definido pela Entidade. Cabe ressaltar que tal nimero nao configura limite estrito, novas analises podem ser feitas quando

houver extrapolagao desse valor.
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7 — Rentabilidades

Plano Basico de Beneficios - Consolidado
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7 — Rentabilidades

Plano Basico de Beneficios — Renda Fixa
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mRenda Fixa Benchmark (CDI) Benchmark (IPCA) m Benchmark (CDI + 1,00% a.a.)
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7 — Rentabilidades

Plano Basico de Beneficios - Renda Variavel
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7 — Rentabilidades

Plano Basico de Beneficios - Estruturado
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7 — Rentabilidades

Plano Basico de Beneficios - Imobiliario
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7 — Rentabilidades

Plano Basico de Beneficios - Operagoes com Participantes

25,00% -
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m Operagdes com Participantes mBenchmark (INPC + 5,83% a.a.)
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8 — Custos

8.1 Taxas de administragcao e performance dos fundos investidos

Fundo / veiculos de investimentos

Taxa de
Administragao

Taxa de Performance

CRT FIP - MULTIEST. 0,19% =
NUCLEOS | BNP PARIBAS ALM VENCIMENTO FIF - RF 0,0085% =
NUCLEOS Il FI FINANC. RF REF DI 0,0085% =
NUCLEOS Il OCEANA FI FINANC. EM AGOES 0,0085% 20% QUE EXCEDER 100% DO IBOVESPA + 2,00%a.a.
NUCLEOS IV BANCO DO BRASIL FI FINANC. EM AGOES 0,0085% =
NUCLEOS V SULAMERICA ALM RF LP 0,0085% =
NUCLEOS VI ICATU VANGUARDA ALM FI RF LP 0,0085% =
NUCLEOS VII XP FI FINANC. EM ACOES 0,0085% 20% QUE EXCEDER 100% DO IBOVESPA + 2,00%a.a.
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9 — Resumo Demonstrativo de Investimentos

Veiculo de Investimento

Valor Financeiro (R$)

% sobre Total

% sobre Segmento

Fundo de Investimento

4.303.274.477,70 97,23% 100,00%
CRT FIP - MULTIEST. 28.844.173,99 0,65% 0,67%
NUCLEOS | BNP PARIBAS ALM VENCIMENTO FIF - RF 1.457.624.817,44 32,94% 33,87%
NUCLEOS Il FI FINANC. RF REF DI 991.861.330,37 22,41% 23,05%
NUCLEOS il OCEANA FI FINANC. EM ACOES 201.570.539,10 4,55% 4,68%
NUCLEOS IV BANCO DO BRASIL FI FINANC. EM ACOES 98.276.591,20 2,22% 2,28%
NUCLEOS V SULAMERICAALM RF LP 697.762.123,73 15,77% 16,21%
NUCLEOS VI ICATU VANGUARDA ALM FI RF LP 732.233.431,45 16,55% 17,02%
NUCLEOS VIl XP FI FINANC. EM ACOES 95.101.470,42 2,15% 2,21%
Titulos de Renda Fixa em Carteira 53.856.960,42 1,22% 100,00%
Disponivel, valores a pagar e receber 45.412,02 0,00% 100,00%
Imoveis 50.326.592,14 1,14% 100,00%
Empréstimos e financiamentos 23.677.001,01 0,53% 100,00%
Exigivel contingencial/ Investimentos + Operacional -5.517.036,43 -0,12% 100,00%
Total 4.425.663.406,86 100,00% 100,00%
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Disclaimer

Essa apresentacdo € destinada a investidores qualificados e ndo deve ser entendida como
recomendacgéo de investimento, desinvestimento ou manutengéo de ativos.

Os resultados aqui apresentados baseiam-se em modelos matematicos, que envolvem simulagdes de
cenatrios futuros. Ainda que a metodologia de tais simulagées seja consagrada, ndo ha garantias de que
as mesmas terdo acuracia ou, ainda, que os resultados observados venham a acontecer na realidade.

Esse material é de propriedade da ADITUS Consultoria Financeira e ndo deve ser reproduzido, ainda
que parcialmente, ou retransmitido sem a prévia autorizagdo de seus autores.
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